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"Decenio de la Igualdad de Oportunidsd para Mujeres v Hombres"

"Ano del Bicentenario, de la consolidacion de nuestra independencia, y

de la conmemoracion de las heraicas batallas de Junin y Ayacucha

Dictamen recafdo en el Proyecto de Ley 8760/2024-PE, que propone
la Ley de Endeudamiento del Sector Publico para el Ano Fiscal 2025.

DICTAMEN DE LA COMISION DE PRESUPUESTO Y CUENTA GENERAL DE LA
REPUBUCA

Periodo Anual de Sesiones 2024-2025

Senor presidente:

Ha ingresado a la Comision de Presupuesto y Cuenta General de la Republica el Proyecto de Ley

8760/2024-PE, que propone !a Ley de Endeudamiento del Sector Pubiico para el Ano Fiscat 2025,

y que fue remitido por el presidente de la Republica el 29 de agosto de 2024 con el Oficio ? 208

-2024 "PR.

Despues de! analisis y debate correspondiente, la Comision acordo por UNANIMIDAD de los

presentes/ con dispense de lectura de acta para ejecutar los acuerdos, en su Octava Sesion

Ordinaria Nevada a cabo el 20 de noviembre de 2024, proponer al Pleno de! Congreso de la

Republica la APROBACION del Proyectos de Ley 8760/2024-PE, con un texto sustitutorio que se

encuentra en la parte final del presente dictamen. Votaron a favor los senores congresistas

Camones Soriano, Lady Mercedes; Arriola Tueros/ Jose Alberto; Revilla Villanueva, Cesar

Manuel; Acuna Peralta, Hector Segundo; Acuha Peralta, Maria Grimaneza; Aguero Gutierrez,

Maria Antonieta; Aguinaga Recuenco, Alejandro Aurelio; Aragon Carreno, Luis Angel; Balcazar

Zelada, Jose Maria; Bazan Calderon, Diego Alonso Fernando; Calle Lobaton, Digna; Chirinos

Venegas, Patricia Rosa; Cordero Jon Tay, Luis Gustavo; Cortez Aguirre, Isabel; Huaman

Coronado/ Raul; Jen Ore, Jose Enrique; Paredes Fonseca, Karol Ivett; Pariona Sinche, Atfredo;

Quispe Mamani, Wilson Rusbel; Rivas Chacara, Janet Milagros; Sanchez Palomino, Roberto

Herbert; Trigozo Reategui/ Cheryl; Ugarte Mamani, Jhakeline Katy; Zea Choquechambi/ Oscar; y

Zeta Chunga, Cruz Maria.

1. SITUACION PROCESAL

l.l.Antecedentes procedimentales

Ei Proyecto de Ley 8760/2024-PE, que propone la Ley de Endeudamiento del Sector Publico para
ei Ano Fiscal 2025, fue presentado al area de Tramite Documentario del Congreso de la

Republica/ el 29 de agosto de 2024, par elPoder Ejecutivo.

De conformidad a lo establecido en el articulo 80 de la Constitucion PotEtica del Peru y ei artfculo

81 del Reglamento del Congreso de la Republica, el 5 de setiembre del 2024, el Presidente del

Consejo de Ministros y el ministro de Economia y Finanzas/ sustentaron ante el Pleno del

Congreso de la Republica, la inidativa legislativa materia de analisis. Ese mismo dfa, despues de

la culminacion de ias sustentaciones de los representantes del Poder Ejecutivo, antes senalados/

se decreto ei envfo de !a proposidon legisiativa a la Comision de Presupuesto y Cuenta General

de la Republica/ para su estudio y dictamen correspondiente/ el 5 de setiembre de 2024.

1.2-Antecedentes parlamentarios

Desde la vigencia de la Constitucion Polftica del 1993, de conformidad a su articuio 78, el

Proyecto de Ley de Endeudamiento, asi como los proyectos de Ley de Presupuesto y de
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Equilibria Financiero, fueron presentados dentro del plazo estableddo por la Carta Magna/ que

vence el 30 de agosto de cada ano.

Desde el ano 2021, todos los proyectos de Ley de Endeudamiento del Sector Pubiico, remitidos

anualmente por el Poder EJecutivo, fueron aprobados por el Pariamento, con excepcion del

correspondiente al Ano Fiscal 2020, que fue aprobado por Decreto de Urgenda /V° 016-2019.-

Endeudamiento del Sector Publico para el Ano Fiscal 2020, par la disolucion del Congreso de la

Republica.

2. CONTENIDO DE LA PROPUESTA LEGISLATIVA

La formula legal de la presente iniciativa legislativa consta dos capitulos, los cuales contienen

disposiciones de caracter general y disposiciones de caracter especifico (18 articulos), asf como

nueve disposiciones complementarias finales y ocho disposiciones compiementarias

modificatorias, con el siguiente contenido:

"LEY DE ENDEUDAMIENTO DEL SECTOR POSLICO PARA EL AND FISCAL 2025

CAPl'TULO I

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL
Articulo 1. Objeto de la Ley
Arti'culo 2. Com'tsion Anual

Articulo 3. Montos max'imos autonzados para la concertacion de operaciones de endeudamiento externo e

jnterno

Articulo 4. Calificacion crediticia
Articulo 5. Monto maximo de las garantias del Gobierno Nadonal en el marco de los Procesos de Promocion

de la Inversion Privada mediante Asodadones Pubtico Privadas

Articulo 6. Aprobacion de emision de bonos
Articulo 7. Aprobadon de operaciones de administradon de deuda y emision de bonos
Articulo 8. Implementadon de operaciones de endeudamiento y de administracion de deuda

CAPSTULO 11
DISPOSICIONES DE CARACTER ESPECfFICO

Articulo 9. Empresas y acdonjstas que incumpten sus obligadones
Articulo 10. Plazo para la aprobacion de operaciones de endeudamiento en tramite

Artkulo 11. Reasignacion de acciones disponibles de la Corporacion Interamencana de Inversiones (Cll)
Articuio 12. Colocacion de bonos en el marco de la Gestion de Liquidez

Articulo 13. Suscripcion de acdones en la Corporadon interamericana de Inversiones (01)
Articulo 14. Contribucion a! Fondo Internadonal de Desarrollo Agncola (FIDA)
Artfculo 15. Conven'io Constitutivo y contnbudon a! FOMiN IV
Artfculo 16. Implementacion de asuncion y reconocimiento de pago de las obligadones derivadas de los

contratos suscritos con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y el Banco internaciona! de

Reconstruccion y Fomento (BIRF), en el marco de la Ley N" 30900, Ley que crea la Autondad de

Transporte Urbano para Lima y Callao (ATU)
Articulo 17. De la Participadon en esquemas de facilidades financieras regionales
Articulo 18. Ampliacion de ios plazos senalados en el Decreto de Urgencia /V" 010-2022 y en el Decreto de

Urgenda ? 023-2022
DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS FINALES

Primera. Vigenda

Segunda. Autorizacion para honras de Garantia Soberana en el marco del Programa REACTIVA PERU

Tercera. Pago de pasajes y viaticos para e! personal que br'mde el servicio de seguridad
Cuarta. Provision de alimentos para el personal Militar Polida!
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Qu'mta. Recursos de los procesos de Promocion de la Inversion Privada mediante Asociaciones Publico

Privadas
Sexta. Recursos que perciben /os pliegos Ministerio de! Interior y Ministeho de Defensa
Septima. Fiscalizacion de la documentadon previsiona!

Octava. Suspension de pensiones del Decreto Ley ? 20530
Novena. Adm'inistracion de los recursos para el financiamiento de creditos para !a actividad pesquera

artesanal y acuicola administrados par el Fondo Nadonal de Desarrollo Pesquero (FONDEPES)
DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS MODIFICATORIAS

Primera. Modificacion del inciso 7 del numeral 11.2 y del indso 1 del numeral 11.3 del artfcuto 11, del inciso
3 del numeral 27.2 del arti'culo 27 y del numeral 47.2 del arti'culo 47 de! Decreto Legistativo N"

1437, Decreto Legislativo de! Sistema Nacional de Endeudamiento Publico
Segunda. Incorporadon del numeral 47.5 en ei articulo 47 ast como la Quinta y la Sexta Disposidon

Complementana Final en el Decreto Legisiativo N" 1437, Decreto LegislatJvo de! Sistema Nacional

de Endeudamiento Publico
Tercera. Modificadon del numerai 25.1 del articulo 25 del Decreto Legislativo /V° 1440, Decreto Legislat'ivo

del Sistema Nacional de Presupuesto Publico
Cuarta. Incorporadon de la Novena y Decima Disposicion CompSementana Final en la Ley ? 30897, Ley de

Promocion de la Inversion y Desarrollo del Departamento de Loreto
Quinta. Modificacion del segundo parrafo de la Sexta Disposidan Complementaria Final del Decreto

Legislative) N" 1275, Decreto Legislativo que aprueba el Marco de la Responsabilidad y

Transparenda Fiscal de los Gobiernos Regionaies y Gobiernos Locales
Sexta. Modificacion de tos arti'culos 15, 20 y 21 del Decreto Legislativo N" 1436, Decreto Legislativo Marco

de la Administracion Fmanciera del Sector Publico

Octava. Modificacion del numeral 4.7 del articulo 4 de la Ley Ns 30356, Ley quefortalece la transparencia y
e/ control en tos conven'ios de administracion de recursos con organizaciones intemacionates.

3. MARCO NORMATIVO

Constitucion Polftica del Peru (articulos 75,78 y 118).

Reglamento del Congreso de la Republica (articulo 81).

Ley 31541, Ley que dispone la adecuacion a las reglas macrofiscales para el sector

publico no financiero/ al contexto de reactivacion de la economia.

Decreto Legislative 1276, Decreto Legisiativo que aprueba el Marco de la Responsabilidad

y Transparencia Fiscal del Sector Publico No Financiero.

Decreto Legistativo 1621, Decreto Legislativo que regula un retorno gradual a las Reglas

Macrofiscales para el sector publico no finandero.

Decreto Legislative 1437, Decreto Legislativo del Sistema Nadonal de Endeudamiento

Publico.

Decreto Legislative 1441, Decreto Legislativo del Sistema Nadonal deTesoreria.

4. LA PROPUESTA LEGISLATIVA: ADMISIBILIDAD, OBJETO Y JUSTIFICACION

4.1.Cumptimiento de los requisitos de admisibilidad establecidos en el Reglamento del

Congreso

De conform idad con lo establecido en los artfculos 75 y 76 en el Reglamento del Congreso de la

Republica/ se puede considerar que el Proyecto de 8760/2024-PE/ cumple con los requisitos de

admisibilidad; presenta en su contenido una formula legal/ su exposicion de motivos donde se

formulan los problemas que se procuran resolver y el efecto de la vigencia de norma que se
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propone sobre la actual legislacion. No se consigna su relacion con el Acuerdo Nacional ni se

presents la seccion de analisis costo beneficio.

4.2. El objeto de la proposicion legislativa

El objeto de ia proposicion legislativa es regular las condiciones para el endeudamiento del

Sector Publico durante el Ano Fiscal 2025, en aplicadon del artfculo 78 de la Constitucion

Politica y del articulo 9 del Decreto Legislativo 1437, que establece los principios Y

disposiciones que rigen los procesos fundamentales del endeudamiento publico.

En otrosterminos/ plantea establecer principalmente:

a) El monto maxima y e! destine general de las operadones de endeudamiento externo e

internoque puedeacordarelGobiernoNacional para el Sector Publicodurante el Ano Fiscal

2025.

b) El monto maximo de las garantias que el Gobierno Nacionai puede otorgar o contratar en

el mencionado arid para atender requerimientos derivados de los procesos de promocion

de la inversion privada y concesiones.

c) Disposiciones complementarias/ de diversos temas vjnculados a ella.

4.3.Justificaci6n de la proposicion legislativa

La proposicion legislativa se plantea par mandato constitucional, estableddos en los articulos

75, 78 y 118 de la Constitudon Politica del Peru, para la obtencion de financiamiento externo e

interno por parte del Gobierno Nacional, durante el Ano Fiscal 2025, para que permita completar

e! finandamiento de una parte de las necesidades del Sector Publico en su conjunto; y asimismo/

atender demandas derivadas de los procesos de privatizacion y concesiones/ entre otros.

5. MARCO JURIDICO Y ENTORNO MACROECONOMICO

5.1. Marco jundico sobre endeudamiento publico

a) Constitucion Poli'tica

La Constitucion Politica de! Peru, establece que el proyecto de endeudamiento debe ser remitido

por el presidente de la Republica en la misma fecha que se envian los proyectos de Ley de

Presupuesto del Sector Pubiico y de Ley de Equilibrio Financiero, cuyo plazo vence el 30 de

agosto de cada ano; asimismo dispone que no pueden cubrirse con emprestitos los gastos de

caracter permanente y que no puede aprobarse el presupuesto sin partida destinada al servicio

de la deuda publica.

Constitucion Polftica del Peru
"Artfculo 78°. - El Presidente de la Republica envfa al Congreso el proyecto de Ley de

Presupuesto dentro de un piazo que vence el 30 de agosto de cada ano.

En la misma fecha, envfa tambien los proyectos de ley de endeudamiento y de equilibria

financiero.

El proyecto presupuestal debe estar efectivamente equilibrsdo.
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Los prestamos procedentes del Banco Central de Reserva o del Banco de la Nacion no se

contabilizan como ingreso fiscal.

No pueden cubrirse con emprestitos los gastos de caracter permanente.

No puede aprobarse el presupuesto sin partida destinada al sen/icio de la deuda publica".

El artfculo 75 de nuestra Carta Magna, senala que las operaciones de endeudamiento externo e

interno se aprueban conforme a ley. Al mismo tiempo/ estipula que e! Estado solo garantiza ei

pago de la deuda contraida por gobiernos constitucionales de acuerdo con la Constitucion y ia

ley.
Constitucion Poli'tica del Peru

"Artfculo 75°. - El Estado solo garantiza el pago de !a deuda publica contrafda par gobiernos

constitucionales de acuerdo con la Constitudon y la ley.

Las operaciones de endeudamiento interno y externo del Estado se aprueban conforme a ley.

Los munidpios pueden celebrar operaciones de credito con cargo a sus recursos y bienes propios,

sin requerir autorizacion legal."

De igual modo/ la Constitucion Politica en su articulo 118 senata que al presidente de la

Republica Ie corresponde negociar los emprestitos y para ello, se debe contar con un proceso

de endeudamiento que debe llevarse mediante mecanismos transparentes y predecibles que

esten previstos en la ley. Al respecto, el literal 18 del artfculo 118 dice textualmente lo siguiente:

Constitucion Politica del Peru
"Artfculo 118°. - Corresponde al Presidente de la Republica:

(...)

18. Negociar los emprestitos.

b) Sistema Nacional de Endeudamiento

A partir de 2005 el endeudamiento interno y externo cuenta con un marco Juridico que senala

su proceso y lineamientos; primero a traves de la Ley 28563/ Ley General del Sistema Nacional

de Endeudamiento, y luego en e! Decreto Legislativo 1437, Decreto Legislativo del Sistema

Nacional de Endeudamiento Publico, publicado en el 2018.

El Decreto Legislative) 1437, en su articulo 1, senala queelobjeto/ es regular el Sistema Nacional

de Endeudamiento Publico, conformante de la Administracion Financiera del Sector Publico.

Esta norma considera las normas generates que rigen los procesos fundamentales del Sistema

Nacional de Endeudamiento, con el objeto de que ia concertacion de operaciones de

endeudamiento y de administracion de deuda publica se sujete a las principios de capacidad de

pago/ eficienciayprudencia,ytransparenciay predictibilidad. Asimismo,elarticulo9senalaque

fundamentalmente la ley anua! de endeudamiento debe establecer el monto maximo de

endeudamiento, su destino y el monto maximo de garantfas:

Decreto Legislative 1437, Decreto Legislativo del Sistema Nacional de
Endeudamiento Publico
"Articulo 9.- LeyAnual de Endeudamiento del Sector Publico.

La Ley de Endeudamiento del Sector Publico que se aprueba anualmente, en el marco

de lo dispuesto par ei artfculo 78 de la Constitucion Poiitica de! Peru, establece
fundamentalmente lo siguiente:
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1. El monto maxima de endeudamiento que puede aprobar el Gobiemo

Nacional durante un ano fiscal, en funcion de las metas establecidas en ei

Marco Macroeconomico Multianual aplicable.

2. El destino general del monto maximo de endeudamiento.

3. El monto maxima de las garantfas quo el Gobierno Nadonal puede otorgar o

contratar con organismos multilaterales o agencias ofldales de credito en el

respective ano fiscal, para atender requerimientos derivados de los Procesos

de Promocion de la Inversion Privada mediante Asociaciones Publico

Privadas. E! referido monto no afecta el limite maximo establecido para las

Operaciones de Endeudamiento a que se refiere el inciso I."

c) Regla macrofiscal en materia de deuda publica

Ei Decreto Legislative 1621, Decreto Legislativo que regula un retorno gradual a las Reglas

Macrofiscales para el sector publico no financiero, establece excepcionalmente regias de deuda

y regla de resultado economico/ desde el ano 2024 hasta el ano 2035, para posteriormente

restablecer las reglas establecida en el literal a) del numerat 6.1 del articulo 6 del Decreto

Legisiativo ? 1276.

"Decreto Legislativo 1621, Decreto Legislativo que regula un retorno gradual a las

Reglas Macrofiscales para el sector publico no financiero.

Articulo 2. Ajustes a las reglas macrofiscales referentes a la deuda del Sector Publico

No Financiero

Excepdonalmente, con respecto a la regia de deuda del Sector Publico No Financiero,

el Sector Publico No Financiero se sujeta a lo siguiente:

Regla de deuda: A partir del ano fiscal 2024, la deuda bruta total del Sector Publico No
Financiero no debe exceder el treinta y ocho (38) porciento del Producto Bruto Interno

(FBI), y debe ser menor o igual a treinta (30) par ciento del Producto Bruto Entemo
(FBI) como maximo en el aho 2035. A partir del aho 2035, sera de aplicacion
nuevamente la regla de deuda establecida en el literal a) del numeral 6.1 del articulo

6 del Deaeto Legislativo ? 1276. El cumplimiento de esta regla fiscal requiere el
cumplimiento conjunto de las otras reglas macrofiscales vigentes con arreglo a lo

dispuesto en el presents Decreto Legislativo.

Artfculo 3. Ajustes a las reglas macrofiscales referentes al resultado economico del

Sector Publico No Financiero

Excepcionaimente, con respecto a la regla de resultado economico del Sector Publico

No Financiero, para Sos anos fiscales 2024, 2025, 2026, 2027 y 2028, segun

corresponda, ei Sector PUblico No Financiero se sujeta a lo siguiente:

Regla de resultado economico: El deficit fiscal anual del Sector Publico No Finandero,

para los anos fiscales 2024, 2025, 2026, 2027 y 2028, no debe ser mayor a 2/8; 2,2; 1,8;

1,4 y 1,0 por ciento del Producto Bruto tnterno (PBI), respectivamente. A partir del

ultimo ana de este pen'odo, sera de aplicacion nuevamente la regla de resultado

economico establecida en el literal b) del numeral 6.1 del arti'culo 6 del Decreto

Legislative) ? 1276."
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Adicionalmente se dispone que las "leyes anuales de presupuesto, de endeudamiento y de

equilibria financiero, los creditos suplementarios Y la ejecudon presupuestal del Sector Publico

No Financiero se sujetan a la regla de deuda/ la regla de resultado economico y la regla de gasto

corriente del Gobierno General establecidas en ios articuios 2/ 3 y 4 del presente Decreto

Legislative, asi como a las demas reglas fiscales establecidas en el Decreto Legislativo ? 1276,

Decreto Legislativo que aprueba el Marco de la ResponsabilidadyTransparencia Fiscal del Sector

Publico No Financiero, segun corresponda".

d) Proceso del endeudamiento publico

El acto de endeudamiento se inicia con una propuesta legisiativa remitida por el Poder Ejecutivo

con un plazo que vence hasta el 30 de agosto de cada aho. Esta contiene la programacion de

concertaciones de deuda la misma que considera los montos maximos de las operaciones de

endeudamiento anuales.

Para que ei Poder Ejecutivo ejecute esta programadon tiene que ser aprobada mediante Ley par

el Congreso de la Repubiica. En este sentido, el proceso de endeudamiento publico comprende

la programacion autorizada por el Parlamento, ia concertacion, la recepcion del desembolso y

el pago de la deuda (artfculo 11 del Decreto Legislative) 1437).

Grafico 01
Procesos del endeudamiento publico
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Fuente: Ministerio de Economfa y Finan?3S.

Es en la fase de Programacion, donde se establecen los montos maximos de las operaciones de

endeudamiento (concertaciones) para cada ano. Se inicia con la demanda de nuevos creditos/ la

opinion de la viabilidad de los proyectos, proyeccion de metas fisicas/ preparadon del proyecto

de la ley de presupuesto/ aprobacion par parte del Consejo de Ministros/ remision del proyecto

de ley al Congreso de la Republica/ debate y aprobacion par parte del Parlamento, envio de la

autografa y publicacion de la Ley de Endeudamiento Anual.
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Grafico 02
Procesos de programacion
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

e) Nivel de la deuda publica y reglas macrofiscales

Segun el artfcuto 5 del Decreto Legisiativo 1276, Decreto Legislativo que aprueba et Marco de la

Responsabilidad y Transparencia Fiscal del Sector Publico No Financiero, "Las leyes anuales de

presupuesto/ de endeudamiento y de equilibria financiero, los creditos suplementarios Y la

ejecucion presupuestal del Sector Publico No Financiero se sujetan a lo dispuesto en el artfculo
6".

En este aspecto/ Decreto Legislative 1621, el cual regula un "Retorno gradual a las reglas

macrofiscales para el Sector Publico No Finandero", publicado en el "El Peruano" el 8 dejulio

de 2024, estabtece lo siguiente:

a) Regla de la deuda publica. Establece que entre 2024y 2034, la deuda bruta total del SPNF

nodebeexcederel38pordentodel PBt. A partirde 2035 el Kmite de la deuda publica se

reduce a 30 par ciento del PBI. Este cambio de pauta, implica que el retorno al fimite

previsto en el MRTF-SPNF se aplazara portres anos mas (antes era el ano 2032).

b) Regla del resultado economico del SPNF. Establece que para los anos 2024, 2025, 2026,

2027 y 2028, ei deficit fiscal del SPNF no debe ser mayor a 2.8; 2.2; 1.8; 1.4 y 1.0 par ciento

del PBI/ respectivamente. Es decir, se extienden los iimites establecidos por la Ley N0

31541 queprevefa niveles maximos de deficit fiscal de 2.0 y 1.5 porcientodel PBt para los

anos 2024 y 2025, y de 1 por ciento del PBI a partir de 2026.

c) Regla del gasto corriente del GG. Establece que entre 2025 y 2028 ei gasto corriente del

GG, excluyendo mantenimiento, no podra crecer par encima de ta tasa resuttante de!

promedio de 20 anos del crecimiento real anual del PB14 al que se reduce 1,2 puntos

porcentuates (p.p.). Asf/ reduce en 0.2 p.p. el limite del crecimiento de dicho gasto pues

el MRTF-SPNF dispone que para calcular la tasa de crecimiento maxima se debe restar 1/0

p.p. al referente promedio del crecimiento dei PBI.
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6. EL ENTORNO MACROECONOIVUCO

6.1. Panorama economico internacional

El fndice de incertidumbre mundial, es el indicador que "pulsea" las fluctuaciones en torno a la

econormaylas politicasde 143 paises. Los altos indices pueden indicarque la economfa mundial

atraviesa dificultades/ por un iado. Par otro lado, bajos indices de incertidumbre, es un indicio

que hay estabilidad y credmiento economico. Se obsen/a que, en los uitimos anos, a pesar a su

reduccion respecto at "pico" de los anos del coronavirus (Covid-19), estuvo en 50% mas alto que

el promedio de los anos 1996 al 2010, representa aun mayor riesgo para el rendimiento

esperado para las inversiones. Uno de los ultimos repuntes en la percepcion de riesgo global se

dio tras el inicio de un conflicto belico entre Israel y el grupo Hamas en octubre del 2023, En los

ultimos meses, se suma a esa escalada de violencia la amenaza a que otros pafses pudieran

involucrarse en el conflicto.

Grafico 03
Indice de incertidumbre mundial: 1990-2024

g! ^nijai-ecmwiis ^t tit
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Fuente: "World Uncertainty Index", NBER Working Paper.

En su ultima edicion del Perspectivas Economico Mundial (octubre 2024), el Fondo Monetario

Internacional indica que el crecimiento de la economia global sera de 3.2% para el presente ano

(2024) mientras que aminoro en una decima las de 2025 (tambien al 3,2 %)/ en un contexto en

el que los riesgos pueden reducir a la baja estos pronosticos, por una serie factores como la

escaiada de los conflictos geopolfticos, el aumento del proteccionismo/ entre otros. Ese

crecimiento (3.2%) esta por debajo del promedio historico anual del 3.6%.
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Grafico 04
Crecimiento del PIB mundial: 2000 a 2025

(Variacion porcentual anual)

Fuente: IMF

Sobre !a economia de Estados Unidos, la mayor del mundo, el FMt considera que este ano

creceria el 2,8%, un poco menos que el 2/9% de 2023, pero una mejora respecto al 2,6% que

habla previsto para 2024 en julio. Sin embargo, se pronostica para el 2025, se desacelere hasta

un crecimiento del 2,2%.

Respecto a la economfa de China/ el FMI redujo la tasa de crecimiento de China para 2024 en

dos dedmas de punto porcentual al 4/8%, por la continua debilidad del sector inmobiliario y la

baja confianza de los consumidores; su pronostico de expansion para 2025 es de 4.5%.

Las economias de la Zona Euro, registrarian un crecimiento productivo solo de 0.8%, con una

economfa alemana estancada (0.0%) al termino del 2024. Mientras que para el proximo ano

(2025) se pronostica un crecimiento de solo 1.2%, muy por debajo del crecimiento economico

mundial (3.2%).
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Graflco 05
Proyecciones de crecimiento del PIB Real, 2023 - 2025

(Variacion porcentual anual)
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Fuente: IMF, World Economic Outlook, October 2024.

Elaboraci6n:CPCGR~CR

Cuadro 01

Proyecciones de crecimiento del PIB real, 2023" 2025

(Variation porcentual anual)

Region/Pai's 2023 2024(p) 2025 (p)

Mundo

Economfas avanzadas

Estados Unidos

Zona Euro

Alemania

Francia

Italia

Japan

Economias emergentes y en

desarrollo(EMDEs)

China

India

Rusia

America latina y el Caribe

Brasil

Mexico

Chile

Peru

3.3

1.7

2.9

0.4

-0.3

1.1

0.7

1.7

4.4

5.2

8.2

3.6

2.2

2.9

3.2

0.2

-0.6

3.2

1.8

2.8

0.8

0
1.1

0.7

0.3

4.2

4.8

7.0

3.2

2.1

3.0

1.5

2.5

3,0

3.2

1.8

2.2

1.2

1.2

1,1

0.8

1.1

4.2

4.5

6.5

1.3

2.5

2.2

1.3

2.4

2.6

Fuente: IMF, Word Economic Outlook, October 2024
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En cuanto a los mercados emergentes y en desarrollo, el FMI pronostica que el 2024 y el 2025,

registraran anualmente un crecimiento de 4.2%. Para America Latina/ se vatidna que el

crecimiento disminuya del 2,2% en 2023 al 2,1% en 2024 y posteriormente repuntar ai 2,5% en

2025. En lo referente a la economia peruana, FMI espera un incremento del PIB de 3.0% y de

2.6% para el ano 2025.

De otro lado, el FMI respecto a la inflacion sostiene que el proceso de desinfiacion mundial

continua avanzando, los precios de los bienes se han estabilizado, sin embargo/ la inflacion de

los servidos se mantiene elevada en muchos pafses del mundo. Se pronostica que ia tasa de ia

infiacion general mundiai se reduzca de un promedio anual del 6.7% en 2023 a 5.8% en 2024 y

4.3% en 2025, y en ese marco/ los bancos centrales adopten una posicion menos restrictiva,

transitando a la flexibilizacion de la politica monetaria.

Grafico 06
Inflacion promedio del mundo

(Variacion porcentual anual)

7.0%

6.0%

5.0%

4.0%

3.0%

2.0%

1.0%

0.0%

6.7%
5.8%

4.3%

2023 2024(p) 2025 (p)

Fuente: IMF

No obstante/ el FMI advierte que existen riesgos para las perspectivas mundiales con tendencia

a la baja en un contexto de elevada incertidumbre en torno a las politicas, entre los que se

incluyen: i) una escalada de los conflictos regionales; ii) la demora excesiva de ia orientadon

restrictiva de la polftica monetaria/ iii) una posible retorno de la volatilidad en los mercados

financieros que tenga efectos desfavorables en ios mercados de deuda soberana; iv) una

desaceleracion mas pronunciada del crecimiento en China yvi) el continuo acrecentamiento de

las poiiticas proteccionistas.
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Tabta 01
Riesgos de la proyeccion de crecimiento de la actividad economica mundial, 2024 y 2025

gu&rra entre Ru^a y Ucraras en un Kmtexb de n^fores erili^as de aEnsas pof parfe

IrKsrB-dlymbre p<?r

tiexSo 4@.

^^&1&^£S

i-resldsriStalss

w
sttas tssss d%

iwerskmtstas.

carnbis dtmsljco ha e^GHfeado la fTecuerK^i y fas NensBJad de tos e^ifeis

events®

dima^

ira a Twe^es ms&

fepresenta un rigsgo jssta EE. UU. y otos
sudesSe Ss A^a, del»do a qiffi ptedai

:e tUE©ss> (x^ilexb

ydel

B sumersto co'risiante de fos deficte fiscates en v^os patses ha iievado g un
ito pubtico, b .que res^^s Sa cs^

effidmiento economica. A^nssimo, incrane^s ^ pere^idim de nesgo pais,

Fuente: MEF

En ese entorno, de acuerdo al ultimo reporte del FM1 (octubre 2024), la economfa peruana

durante ei 2024 registraria un crecimiento del PBi de 3.0% y a) 2.6% durante el ano 2025, tasas

par debajo del promedio del crecimiento mundial (3.2%), aunque con una mejor posicion de los

paises de Latinoamerica.
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Grafico 07
Proyecciones de crecimiento economico: Peru y otras economias

(Var. % real anual)

Ano 2024 Ano 2025

Muncto

Economtas avanzailas

Ectmomias emergentesven

dessFToito
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Peru

Mtttido

Ecotiomias auan^adas

EconomiasemeTgeiitesyen

desarrotlo

America LathayelCa'be

Peru

Fuente: FMI

Elaboraci6n:CPCGR-CR

6.2. Panorama economico nacional

La economfa peruana/ a! ser pequeha y abierta/ es prodive ser perturbada por factores externos

como internos, lo que puede incidir en la dinamica de crecimiento economico. Segun el

Ministerio de Economia y Finanzas:

• "En ios ultimos 15 anos, casi el 60% de la variabilidad de crecimiento de la economia peruana

se explica porfactores externos como la tasa de crecimiento del FBI mundial (23%), indice

de precios de exportacion (14%), la volatilidad financiera (12%), el precio del petroleo (5%)

y la tasa de interes internacional (5%). Estos resuitados estan en Imea con la evidencia

empirica para America Latina/ donde el 55% de la variabilidad del crecimiento del bloque se

explica porfactores externos.

• Asimismo, cerca de 40% de ia variabiiidad del crecimiento economico de Peru es expiicado

porfactores internos/ los cuales estarian asodados/ principalmente, a choques de oferta.

• Por otra parte, se estima que una variacion de 1 p.p. en ei credmiento del PBI de China

podna incidir en 0,5 p.p. en el crecimiento economico de Peru. En esa misma linea, una

variacion de 10 cUS$/lb. de cobre generana un efecto de 0/10 p.p. en el crecimiento delPBI

de Peru.

• En este contexto, el credmiento economico del pais puede verse afectado a traves de los

distintos canaies de transmision descritos previamente a! materializarse algunos de los

riesgos iatentes en el entorno internacional y local (tales como la mayor persistencia de

presiones inflacionarias en niveles elevados, limitaciones en la imptementadon de medidas

de impulse fiscal, presencia de catastrofes climatologicas que podrfan impactar ta actividad

economica, entre otros).
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Grafico 08

Determinantes de la variabilidad del PBI de Peru en los ultimos 15 anos

Fuente: Ministerio de Economis y Finanzas.

Por estos factores, el crecimiento economico del pais puede verse perjudicado mediante los

diferentes canales detransmision senalados Imeas arriba.

Segun el MMM 2025-2028, el PBI de la economfa peruana crecena 3,2% en 2024 y 3/1% en 2025,

par la recuperacion de la demanda interna/ impulsada por la inversion en proyectos de

infraestructura y mineros, que permitira generar empleos e incrementar et consumo privado;

ademas, de la mayor inversion publica asociada a la asignacion presupuestal prioritaria, la

maduradon de carteras de proyectos emblematicos y ia adopcion de metodologias efidentes".

Es decir, el desenvolvimiento de la economia ha tenido un comportamiento mejor de lo previsto

hace pocos meses, '/por la normalizacion de la oferta de !os sectores primarios (pesca de

anchoveta y agropecuario), ante la disipadon de los fenomenos climatologicos".

Grafico 09
Perspectivas de la economia peruana: 2024 y 2025

2823 2024 (p) 2025 (p)

Fuente: MEF, MMM 2025-2028

Otros factores que contribuirian a ese escenario serian "(.„) la recuperadon de las expectativas

empresariales, la convergencia de la inflacion al range meta y la reduccion de los costos de

financiamiento contribuiran a dinamizar la demanda interna. Tambien/ el entorno externo sera
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favorable, el cual estara caracterizado por los altos predos de las materias primas y la

recuperacion de la demanda externa de nuestros socios comerciales .

Grafico 10
Expectativas de los empresarios acerca de la economia y del sector en 3 meses

(Indice de difusion)

Economla —Sector

Tnsmo optimist a

Set-24: 55,3

T^ffift pestfTiista

Ens-16 Set'16 Say-17 &ie-18 Set-18 May-IS Ene-20 Set-20 May-21 Ene-22 Set.22 May-23 Ene*24 Set.24

Fuente: BCRP "Programa Monetario", octubre 2024

Segun el Marco Macroeconomico Multianual (MMM) 2025-2028/

• "El consume privado creceria 2/9% en 2024 y 3,0% en 2025, impulsado por la recuperacion

del empleo e incremento del poder adquisitivo de las familias acorde con la menor infiacion/

ademas de la mejora de ias expectativas e inyeccion de liquidez que contribuiran con la

mejora del consume privado sobre todo en la segunda mitad de 2024 .

• "La inversion privada creceria 2,5% en 2024 y 3/0% en 2025, explicada par la recuperacion

de la inversion minera ante el mayor avance de proyectos en ejecucion y nuevos proyectos

mineros; y por la inversion no minera asociada al alto dinamismo de la ejecucion de grandes

proyectos de infraestructura de transporte, incremento de las inversiones en hidrocarburos

y recuperacion de la inversion diversificada .

• El ano 2024 //(...) el deficit fiscal se situana en 2,8% del PBI y la deuda pubhca en 33,2% del

FBI. En dicho ano los ingresos crecerian 4,0% real hasta alcanzar 19/5% del PBI explicado por

la recuperadon de la economia/ la disipacion de factores tributarios temporales que

afectaron los resultados en 2023 y ia implementacion de medidas de administracion y

tributarias. En tanto/ que el 2025 "(...)/ el deficit fiscal se reducina a 2,2% del PBI y la deuda

publica se ubicana en 33/3% del PBI, permaneciendo como una de las menores entre paises

de la region y emergentes".

• "Las exportaciones totales de bienes y servidos crecerian 4,0% en 2024 y 3,7% en 2025,

favorecidas par las mayores exportaciones de minerales, harina de pescado y productos

agropecuarios; ademas/ las exportaciones de sen/icios continuaran con su dinamica creciente

dada la mejora del turismo receptivo.'"

•"Entre 2024 y 2028, la cuenta corriente alcanzaria unsuperavit de 1,2% del PBI en promedio,

favorecido por el saldo positive en la balanza de bienes dada la mayor oferta exportable
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primaria y la recuperadon de los terminos de intercambio, los cuaies seran contrarrestados

por un deficit de ios ingresos primarios y la balanza de servicios".

• "El Peru mantendria un nivel elevado de resen/as internacionales/ equivafentes al 28/8% del

PBI en promedio entre 2024 y 2028".

Cuadro 02

Proyecciones macroeconomicas de los anos 2024 y 2025

2023 2024 2025

PRODUCTO BRUTO INTERNO
Producto Bruto Intsrno (Miles de millones de Soles)

Producto Brut3 Interno (Variadon porcentual real)

Demands Intsrna (Variadon porcentjal real)

Consumo Privado (Variad6n porcentual real)

Consumo Publioo (Variacion poroenhjal rea!)

Inversion Privada (Variadon porcentual real)

Inversion Publica (Vanadon porcential real)

Inversion Priuada (Porcenlaje del PBI)

Inversion Publica (Porcentaje del FBI)

SECTOR DffERNO

Cuenta Corriente (Porcenlaje del FBI)

Balanza oomercial (Millones de US dolares)

Exportaciones (Milbnes de US dolares)

Importadones (Milbnes de US dolares)

SECTOR PUBL1CO NO FINANCIERO
Ingresos del GG (Porcentaje de! PBI)

Resuitado economico (Porcentaje del PBi)

SALDODEDEUDAPUBL1CA
Total (Porcenlaje de! FBI)

PRECIOS
Precios (Var'sddn porceniual acumuiada)

TfPODECAMBIO
Tipo de Carnbk) fin de psrtodo (Soies por US dolar)

999
-0.6

-2.1

0.1

4.6

-7.3

2.8

17.9

5.0

0.8

17,678

67,518

-^9,840

19.7

-2.8

1,073

3.2

3.2

2.9

1.1

2.5

8.0

17.5

5.1

1.6

23,090

73,929

-50,839

19.5

-2.8

1,131

3.1

3.0

3.0

1,0

3.0

6.9

17.4

5.3

1.3

22,893

75,499

-52.606

20.3

-2.2

32.9

3.2

3.74

33.2

2,5

3.78

33.3

2.5

3,80

Fuente: MEF, MMM 2025-2028

Un indicador que, si preocupa es e! resultado del deficit fiscal (acumulado de 12 meses), al cierre

del mes de octubre de 2024, se encuentra en 4.1% del PBI, significativamente por endma del

nuevo Imnite (2,8 por ciento del PBI) establecido para este ano.
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Grafico 11
Resultado economico del SPNF

(% del PBI)
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Grafico 12
Deuda publica
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Grafico 13
Resultado economico del sector publico no financiero

(Acumulado dltimos 12 meses - Porcentaje del PBI)
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Fuente: BCRP

En el contexto actual, la economia peruana enfrenta elevados riesgos externos como los

internos. De una parte, los riesgos externos se manifiestan par la persistencia de presiones

infiacionistas en economias avanzadas/ que podrian conllevar a un endurecimiento de las

condiciones financieras; asimismo, abruptos cambios en !os mercados financieros mundiales,

par decisiones de la politica monetaria en las economias avanzadas que podnan desincentivar

la entrada de capital e incrementar los costos de financiamiento para economias emergentes

como Peru. Igualmente/ [as tensiones geopoliticas mundiales podrian indudr una mayor

depreciacion de la moneda/ con los consiguientes jmpactos inflacionarios. A la par, una mayor

desaceleracion de la economfa de China a la esperada/ que es uno de los prindpales socios

comerdales (casi el 30% de las exportadones), podna sin duda afectarnos. Tambien/ cambios

subditos a la baja en los precios del cobre y otros minerales es otra fuente de vulnerabilidad.
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Tabla 02

Peru: Posibles factores de gran vulnerabilidad a mediano plazo

Ractores de incertidumbre

Catastrofes naturaies v nesgos ambientales

relac^&nsdos con ei cambio clinnatico.

Sncertidumbre P&!|HCB intema y conflicto social

proiongados e Intensificados.

Bnjsca clesaceleracion o recesion nnundial y menof

crecimientoeconomicoen China.

Aum&nto de ia tension flnandera mundisi.

Posible F&suKado

Liuvsas exh-emss, sequias, inundsciones, transmision de

mfecciones vfricas, inseguradad alimentsris e hfdrsce,

racionanr^enfco de Bgua, danos en las infraestructuras c&n

smpacto negativo en e! PIB per capita y s&stenibilidad fiscs-

La incertidumbre poiit^ca podria provocar una parBlssis de

ios procesos de refcrma, estrsngular Is inverslon privads Y

generar salidas de cspital.

Dismsnudon de !os precios de exportscian, deterioro de IDS

ternnsnos de intercambio y descenso de las exportadones y

del credml&nto.

Fuga de capiteles en busca d<& mercBdos mas segur&5,

provocando una mayor depreci3cs6n de la maneda, un

detenoro de las perspectivas de la deuda externa

denommadaen dolarssyun aumenta repsntsnode la pnmB

de r kssQ.

Fuente: OECD

En lo que concierne a los factores internos de vulnerabilidad para el desarrollo economico de

Peru, se tiene a la protongada inestabilidad potitica y nuevos brotes de conflictos sociales. Las

endebles proyecciones economicas y la fragmentacion poiitica aumentan el riesgo de nuevos

disturbios sociales y enfrentamientos politicos. Una inestabilidad politica constante tambien

puede incrementar ios costos de financiamiento y perjudicar las perspectivas de !a deuda, que

se podna reflejar en las bajas de calificacion de la deuda. Esos elementos han contlevado a una

debilidad institucional que podnan bloquear las reformas estructurales tan necesarias para

promover el crecimiento economico y corregir desiguaidades sociales

Hay que tener en cuenta que el Peru es vulnerable a los riesgos ambientales/ en particular a los

vinculados con et cambio climatico y las catastrofes naturales; asimismo/ hay que agregar las

actividades humanas como la deforestaci6n/ la mineria ilegal, la degradacion del suelo y la

contaminacion han incrementado la vulnerabilidad a catastrofes naturales tales como

inundaciones, y sequias.

7. MAGNITUD DEL ENDEUDAMIENTO PUBLICO PERUANO

7.1. El peso de la deuda publica en el PBI

La deuda publica es tema de gran relevancia en la politica economica peruana, debido a que es

una condicion fundamental para la capacidad de gasto y ta necesidad de generar ingresos para

e! gobierno, que a su tiene impactos en la economia: el crecimiento, inversion, inflacion, interes,

tipo de cambio y nivel de empleo.

La deuda publica peruana ha evolucionado en las ultimas decadas ha tenido un comportamiento

disparejo, de haber estado en una severa crisis en las decadas de los ochenta y noventa del siglo

pasado, ha transitado hacia un estado manejable y de prudencia durante las primeras decadas
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del siglo XXI. De una ratio de 51.5% del PBI que registraba el ano 1999 paso a 19.9% del PBI el

aho del 2012. Sin embargo, par factores no esperados (como la pandemia Covid-19)/ al 2021 el

coeficiente de la deuda estatal llego a 35.8% del PBI, se proyecta que para fines del 2024 IIegue

a 33.3% del PBI.

Grafico 14
Saldo de la deuda publica

(%delPBIanualizado)
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Fuente: BCRPyMEF

7.2. El stock de la deuda publica

Ai derre del mes de agosto de 2024, el saldo de la deuda publica se ubico en S/ 349,259 millones

(equivalente US$-93/136 millones), superior 6.8% respecto al cierre del 2023, explicado par el

incremento del deficit fiscal de los ultimos meses (4% del FBI) y otros factores. La deuda publica

interna registro un saldo de S/ 167/039 millones y la deuda publica externa un monto de S/

182,220 millones, a esa misma fecha.

Grafico 15

Deuda publica total: Saldo adeudado

(Expresado en millones de soles)
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Fuente: MEF

7.3. La estructura de la deuda publica
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El Cuadro 03 y ei Grafico 16, sintetizan la actual estructura de la deuda publica peruana. Segun

la fuente de financiamiento, las obiigaciones que se mantienen con los tenedores de bonos

llegan al 82.2% del total y el otro 17.8% pertenece a adeudos contratados principalmente con

diferentes entidades internacionales. El 90.5% de la deuda publica corresponde al Gobierno

Nacional/ el 0.4% gobiernos locales y el 9.1% a empresas publicas. Desde el punto de vista de

su estructura contractual, el total de la deuda publica esta pactada en 5 monedas y en tasas de

interes fija y variable. En terminos de plazos/ el 99.0% esta pactada a mediano y largo plazo.

Cuadro 03

Deuda del sector publico del Peru
Al 31 de agosto de 2024

(Expresado en millones de US$ y el equivalente en millones de soSes)

Exprasado en millones de US$ y el equivalents en millones de soles

No Financiei

Fi,

Tote

-o

ll

Sector Pubtico

US dol a res

89,484.0

3,G52.1

33,136.0

Soles

33S.564 8

13.GS5.2

343.260.0

»
96.1%

3.9%

IOQ.O'A

Extema

Interns

Total

Tipo de Deuda

US d61 a res

'18.592.1

44,5439

93.136.0

182.220.3

167,039,7

349,260.0

%
52.2%

47.S%

100.0%

Cr&litos

Total

Tipo Instruments

US dolares

77,1101

16,025.9

93,136.0

Sol as

2S9.162.8

60,097.2

349,260.0

°&

62.6%

17.2%

100.0%

Tasa Fija

Fija No Indexada

Fija Indexada

Tasa Variabla

Total

Tipo de Tasa

US d6tares

61.021.2

79,226.6

1.7S4.S

12,114.8

93,136,0

303,829.4

297,099.3

6.723.5

45,430.6

343,260.0

%

S7.VA

85.1%

1.9%

13.0*t

100.0%

US D61 a res

Soles

Yens.

Otras

Total

Moneda Local

Moneda Exlranjefa

Total

Mone da

43, HO. 1

44.661.5

5,132.2

164.S

37,4

93,136.0

44,e61.5

4S.47-1.5

93,136.0

Sol BS

161,775.4

167,130.8

13.215.7

617.9

140.2

349,260.0

167.480. B

181,7732

343.2SO.O

St

463%

4S.O%

5.5%

0.2%

00%

iQo.at

48.0%

52.0%

100.0'A

Gobier

Gcbiei

Gotser

Empr<

io National

ios Regionales

ios Locales

, as Piibficas

Total

Sector Institucional

US dolarns

B4.331.6

0.0

362,7

8,441.7

93,136.0

Soles

316,243.4 '

0.0

1,3S0.3

31,656.3

349,260.0

s
905%

0.0%

0.4%

9.1%

100.0%

Bonisfas

Org. Intemac ion ales

Club de Pans

Banca

Olras

Total

Fuerrte de Flnanciairiento

US d 61 a res

77,110.1

11,406.2

1,711.7

2,906 4

15

33,136.0

Soles

2S9.1S2 B

42,773.4

6.41S.1

10.899.1

57

349,260.0

»
82.8%

12.2%

1.8%

3.1%

0.0%

100.0%

Medians y Largo Plazo

Corto P\m.o

Total

PLAZO

US d 61 a res

S2,218.2

917.8

53.136.0

Soles

345.S184

3,441.6

349,;e(1.0

^
99.0%

1.0%

100.0%

Fuente: MEF
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Grafico 16
Deuda del sector publico

Al 31 de agosto de 2024

COMPOSICK'IN POR TIPO DE TASA

SECTOR INSTITUCIONAL PLAZO

Fuente: MEF
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Cuadro 04

Deuda publica de mediano y largo plazo

Adeudado par tipo de deuda y sector publico

Al 31 de agosto de 2024
Tipo de Deuda /

Sector Publico

1. DEUDAEXTERNA

SECTOR PUBLICO NO F1NANCIERO

Gobierna Nadons!

Gobiemos Locates

Empresas Publicas No Financieras I/

SECTOR PUBL1CO FINANQERO
Empresas Publicas Financieras 2/

It. DEUDA INTERTiA

SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

Gobierno Nadonal

Gobiernos Regionales

Gobiernos Locales 4/

Empresas Ptlblicas No Financieras 3/

Oficina de Normalizadon Previsional

SECTOR PUBLICO FINANQERO

Empresas Publicas Financieras 2/

TOTAL

Mil I ones de US d61 a res

48,128

45,062

41,113

10
3,939

3,066

3,066

44.090

43,558

42,785

0

337
4

432

532
S32

92,218

Equiv. Mi II ones de soles

180.480

168,982

154,173
38-

14,771

11,499

11,499

165.338

163,341
160,445

0
1,263

13

1,620

1,997

1,997

345.818

Fuente: MEF

Cuadro 05

Deuda publica de corto plazo

Adeudado par tipo de deuda y sector publico
Al 31 de agosto de 2024

Tipo de Deuda /

Sector publica

1. DEUDA EXTERNA

SECTOR POBLICO NO FINANCIERO

Empresas Publicas No Finanderas

SECTOR PUBLICO FINANCIERO

Empresas Publicas Finanderas

11. DEUDA INTERNA

SECTOR PUBLICO NO FINANQERO
Gobiemo Nacional I/

Gobiemos Locales

Empresas Publicas No Financieras

SECTOR PUB11CO FINANCIERO

Empresas Publicas Financieras

TOTAL

Millones de US dolares

464

464
464

0
0

454

400

2
16

383

53
53

918

Equiu. Millones de soles

1.740

1,740

1,740

0
0

1,702

1,502

6
59

1,437

200
zoo

3,442

Fuente: MEF
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7.4. El perfii del servicio de amortizaciones e intereses

Con respecto al servicio de amortizaciones e intereses de la deuda publica total/ los mayores

compromisos de las obligaciones de amortizadon e intereses se presentan en los proximos anos/

siendo los intereses los que tienen mayor presencia.

Grafico 17
Deuda publica bruta: perfil del servicio de amortizaciones e intereses

Periodo 2024-2120
(En millones de soles)
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Fuente: MEF-

7.5. La deuda publica y el deficit fiscal

La evoludon de la deuda publica se encuentra intrmsecamente ligada al deficit fiscal, pues hace

referenda al exceso de gastos sobre ingresos de las entidades pubiicas en un determinado

penodo. En el caso de un deficit fiscal, el principal mecanismo de financiamiento es ia emision

de deuda publica. En otros terminos/ el stock de la deuda publica es el resultado, en gran medida,

a los deficits fiscales pasados, o la acumulacion de los desequilibrios pasados de las finanzas

publicas.

En el marco del Decreto Legislativo ? 1621, que dispone una senda de reduccion gradual y

ordenada del deficit fiscal y la deuda publica hacia sus reglas macrofiscales de mediano plazo/

se establece que el deficit fiscal no debe ser mayor a 2,8% del PSI en 2024; a 2,2% del PBI en

2025; a 1,8% del PBI en 2026; a 1,4% del PBI en 2027; y a 1,0% de! PB1 en 2028. Por su parte/ la
deuda publica retornara a 30% del PB1 como maximo en 2035 y con un limite temporal de 38%

del PBI hasta 2034.
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Grafico 18 Grafico 19
Resultado economico del SPNF Deuda publica

(% del FBI) (% del FBI)
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La deuda publica y la trayectoria de cumplimiento del cumplimiento de la regla macrofiscal

El Decreto Legislative ? 1621, Decreto Legislativo que regula un retorno gradual a las Reglas

Macrofiscaies para el sector publico no finandero/ establece que el deficit fiscal se reducira

gradualmente hada su regla de mediano plazo de 1/0% del PBf en 2028. Es dear, del 2025 en

adelante, la deuda publica seguira una trayecEoria decredente en consistencia con la senda de

reduccion gradual del deficit fiscal, con lo que pretende el retorno hada su regla de mediano

plazo de 30% del PB1 en 2035.

Con ese escenario/ segun proyecciones del MEF/ la deuda publica llegara a un maximo de 33,3%

del PB1 en 2026 y seguira una tendencia decreciente hasta llegar a ubicarse por debajo de su

regla fiscal de mediano plazo (30% del PB1) al 2035.

Grafico 20
Deuda publica del SPNF (% del FBI) y la regla macrofiscal de la deuda publica.
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Fuente: MEF
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8. ANALISIS DE LA PROPUESTA LEGISLATIVA

• Sobre el articulo 1

En e! articulo 1, senala que el objeto de la ley, es estabiecer las reglas para el endeudamiento

del Sector Publico para el Ano Fiscal 2025, de conformidad con el articulo 9 del Decreto

Legislative) 1437, Decreto Legislativo del Sistema Nacional de Endeudamiento Publico, que

establece que ia ley de endeudamiento del sector publico se aprueba anualmente, en el marco

de lo dispuesto par el articulo 78 de ia Constitucion Politica del Peru.

Arti'culo 1. Objeto de la Ley

1.1. La presente Ley tiene par objeto regular Sas condiciones para el endeudamiento del Sector Publico
para el ARo Fiscal 2025, de conformidad con el articulo 9 del Decreto Legislative ? 1437, Decreto
Legislativo del Sistema Nacional de Endeudamiento Publico.

1.2. Para efectos de la presents Ley, cuando se mendona "Decreto Legislativo se hace referenda ai

Decreto Legislative ? 1437, Decreto Legislativo del Sistema Nacional de Endeudamiento Publico, o

norma que lo sustituya.

to discutible de este artfculo es que/ si bien su objeto es preciso/ en su contenido se

abarcan otras materias que no necesariamente son temas vinculados a endeudamiento.

• Sobre el articulo 2

El artfcuto 2 proponefijar para el 2024 en 0.1% el porcentaje de la comision anual a que se refiere

el articulo 37 del Decreto Legislative 1437, aplicable a cases en los que la entidad atiende con

sus propios recursos el servicio de deuda de operaciones de endeudamiento que sean materia

de un Convenio de Traspaso de Recursos o de Contragarantia, segun corresponda, que se

calcular sobre el saldo adeudado de la operacion correspondiente.

Artfculo 2. Comision Anual

La comision anuai, cuyo cobro se autoriza al Ministerio de Economfa y Finanzas en el artfculo 37 del

Decreto Legislative, es equivalente al 0,1% sobre el saSdo adeudado de la operacion correspondiente.

Se estima conveniente mantener el mismo nivel de la referida comision anua! (0/1% sobre el

saldo adeudado del prestamo), a fin de no incrementar el "costo" financiero para ta entidad

beneficiaria que contara con los recursos de una operacion de endeudamiento que es

contratada par el Gobierno.
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Cuadro 06
Monto total par comision anual

Anas 2018 a 2024 (Ene. -jun.)

2018

2019

2020

2021

2022

2023

2024(Ene.Jun)

Dolares

740,937.5

476,400.7

508,399.5

438,461.6

409,825.6

358,831.6

107,311.3

Soles

252,262.0

311,714.3

297,056.1

332,033.2

262,798.0

304,295.6

123,583.7

• Sobre el artfculo 3

En el artfculo 3 se propone fijar los montos maximos de las operaciones de endeudamiento

externo e interno1y su destino/ que el Gobierno Nacional podra acordar durante el Ano Fiscal

2025 para el Sector Pubiico, en concordancia con lo dtspuesto por el articulo 9 del Decreto

Legislative 1437, los cuales han sido determinados teniendo como referenda:

a) Los principales lineamientos y proyecdones de poiitica fiscal contenidos en el Marco

Macroeconomico Multianual 202-2028, con relacion al endeudamiento publico.

b) Los lineamientos y estrategias establecidas en la Estrategia de Gestion Integral de Activos y

Pasivos 2024-20276.

c) Las operaciones de endeudamiento previstas en la Programacion Muitianual de

Concertaciones.

d) E! nivel de avance de estudios de preinversion de los proyectos a ser financiados con

operaciones de endeudamiento que se concertanan en ei ano 2025.

e) La cartera de operadones con las distintas fuentes cooperantes con las cuales la Republica

del Peru, concertana operadones de endeudamiento.

1 Operacion de Endeudamiento Piiblico. - Es todo financiamiento sujeto a reembolso, con o sin garantia del gobierno nacional, que

los gobiernos regionales y los gobiernos locales gr y gl, acuerden con personas naturales o personas juridicas, domiciliadas o no en el

pais, cuyo penodo de repago sea mayor a un ano. tiene las siguientes modalidades: prestamos, emision y colocacion de bonos,

adquisicion de bienes y sen/icios a plazos, avales, ssignsciones de lineas de credito, leasing financiero y titulizaciones de activos o

flujos de recursos.
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Artfculo 3. Montos maximos autorizados para la concertadon de operaciones de endeudamiento

externo e interno

3.1. Autorizar al Gobierno Nadonal para acordar operadones de endeudamiento externo hasta por un man

equivalente a US$ 2 700 000 000,00 (DOS MIL SETECIENTOS MILLONES Y 00/100 DOLARES AMER1CANOS), destinado a
siguiente:

1. Sectores economicos y sociales, hasta US$ 1 700 000 000,00 (MIL SETECIENTOS MILLONES Y 00/1'

DO LARES AMERICANOS).
2. Apoyo a la balanza de pagos, hasta US$ 1 000 000 000,00 (MIL MILLONES Y 00/100 DOLAR

AMERICANOS).
3.2. Autorizar al Gobierno Nadona! para acordar operaciones de endeudamiento interno hasta por un man

quenoexcedadeS/37693500000,00(TREINTAYSIETEMILSElSCIENTOSNOVENTAYTRESMILLONESQ.UINIENTOSMll
00/100 SOLES), destinado a lo siguiente:

1. Sectores economicos y sociales, hasta S/ 15 360 000 000,00 (QLHNCE MIL TRESCIENTOS SESEN"

M1LLONESY 00/100 SOLES).
2. Apoyo a la balanza de pages, hasta S/ 22 287 500 000,00 (VEINTIDOS MIL DOCIENTOS OCHENTA Y SiE

MILLONES QUINIENTOS MILY 00/100 SOLES).
3. Bonos ONP, hasta S/ 46 000 000,00 (CUARENTA Y SEIS MILLONESY 00/100 SOLES).
3.3. La Direccion General del Tesoro Publico esta autorizada para efectuar reasignaciones entre los montos -

endeudamiento previstos en los incisos 1 y 2 del numersl 3.1 y en los incisos 1 y 2 del numeral 3.2, indistintamente, indun
el monto no colocado de la emision aprobada en el numeral 6.1 del artfculo 6 de la presente Ley, sin exceder la suma to-

del monto maximo estabieddo por la Ley, para el endeudamiento externo y el endeudamiento intemo, segun corresponc

3.4. Previamente a ta reasignadon, el Ministerio de Economfa y finanzas debe dar cuenta de esta a la Comision de

Presupuesto y Cuenta General de la Republica de! Congreso de la Republica, indicando los montos y las razones de dicha

reasignacion, para su conocimiento.

En ese sentido, la propuesta del monto maximo de operaciones de endeudamiento que podra

acordar o garantizar el Gobierno Nacional durante el Ano Fiscal 2025, establecido en los parrafos

3.1 y 3.2 del articulo 3/ se sintetiza en el siguiente cuadro:

Cuadro 07

Montos maximos de concertaciones externas e internas - Ano fiscal 2025

Sectores economicos y sociales

Apoyo a la Balanza de Pagos

Bonos ON P

TOTAL

Monto Maxiino

Concertaci ones

Endeudamiento Externo
{En miliones de US?}

1,700.0

1,000.0

2,700.0

Monto Maxima

Coneertaciones

Endeudamie»to Interno
jEn mitionestie S/)

1^,36Q.O

22,287.5

46.0

»7,6e3.5

Fuente: Proyecto de Ley 8760/2024-PE, que propone la Ley de Endeudamiento del Sector Publico para el Aho Fiscal 2025.

En el Programa Anual de Concertaciones (PAC) Externo/ el correspondiente al 2025 sena

ei monto limits mas altos de los ultimos anos/ previsto para financiar diferentes
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proyectos de inversion. El caso del PAC Interno de! 2025, este sen'a mayor que el

correspondiente ai 2023 y 2024, pero menor al autorizado para el 2021.

Grafico 21
Evotucion monto limite de concertacion externo: 2018 a 2025 (PL)

(Montos expresado en millones US$)
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Fuente: Proyecto de Ley 8760/2024-PE, que propone la Ley de Endeudamiento del Sector Publico para el Aho Fiscal 2025.

Elaboradon: CPCGR

Grafico 22
Evolucion monto Ifmite de concertacion interno: 2018-2025 (PL)

(Montos expresado en millones de S/)

so.eco

-95^00

W^QSt
41,41?,

3^,000

3fli,00&

2s^eo

2%00&

is,a(»

iO^OEt

$,e00

21^45

U,7&5 13.S8?

^ .^. .^^^^^^^^^^^^^^^^^^^.^....^ ^-^ - - ^-

2918 201& ^fl-Kt 2»^

.35.U6

27,083,

2,2,782

mZt 2QH ZOZ^

37,694

Z62S [*)

Fuente: Proyecto de Ley 8760/2024-PE, que propone la Ley de Endeudamiento del Sector Publico para el Ano Fiscal 2025.

Elaboradon: CPCGR

El monto limite externo e interno de las concertaciones autorizadas para el 2025 (US$

12,122 millones) serfa mayor que el autorizado para el 2024 (US$ 9/627 millones). Sin
embargo/ el promedio de ejecucion de los ultimos 5 anos es de 93% del limite interno y

el 60% del limite externo.
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Grafico 23

Evolucion monto limite de concertacion autorizadas (externo e interno)

(Montos expresado en millones US$)
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Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas.

Etaboradon: CPCGR - CR.

Gr^fico 24
Porcentaje de ejecucion de los montos limites de concertaciones autorizados

(externo e interno)

Promedio % ejecucion: Anos 2018-2022

Umite interno
Lim'tte externo

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas

Elaboraci6n; CPCGR - CR.

A continuacion, se presenta el Programa Anual de Concertaciones Externas para el ano fiscal

2025, con el detalle de los sectores, proyectos yfuente de los prestamos.
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Cuadro 08

Programa anual de concertaciones externas -Ario fiscal 2025

(Montos expresados en millones de US$)

Se do res y Proyectos UE Fuente Monto

1. SECTORES ECON01VHCOS Y SOCIALES

ENERGiAYMINAS
Programs de Electrificacion Rural en Amazonia

Programa de Inversidn Impulso a la Contribucion de la

Mineriaal De5arrallodel Peru

MINEM

MINEM

BID

BIRF

70

100

JUSTICIA
Mejoramiento Integral de los Servidos de Reinserdon y

Readaptacion Social del Peru
MINJUSDH BID 274

SANEAMIENTO

Proyecto de Agua en Chimbote

Proyecto Drenaje Pluvial de la ciudad de Juiiaca

ProyectoAmpliaddn, Mejoramientode losServiciosde

RecolecdonyTratamientodeAguasResidualesen Puno

Proyecto de Agua y Saneamiento en Chancay - Huaral

Programa de Agua y Saneamiento Rural (Economfa

Circular)

MVCS

MVCS

MVCS

MVC5

MVCS

AFD

BID

BID

CAF

BIRF

200

200

150

77

200

TRANSPORTE
Mejoramiento de las Condidones de Embarque Fluvial

de laAmazonia

Programa de Conectividad a Nivel Nadonal

MTC

MTC

BID

BID

50

200

GOB1ERNOS REGIONALES Y MML

Recuperadon Centro Historico Lima

Fadlidad Financiera

Monto Umite de Sectores Economicos y Sociales 1,700

MML

GR-GL

AFD

PD

50

129

1,700

2. APOYOA LA BALANZA DE PAGOS

Cumplimientocon Estandares OECD: Gobernabilidad e

Igualdad de Oportunidades.

PBLNDC- DesarrollollrbanovMoviIidad Urbana- Fase I

V II
PBL Programa de Reformas para Impulsar la Insertion

Sostenible de las Empresas Peruanas en la Economia

Global

Prestamode Libre Disponibiiidad

MEF

MEF

MEF

MEF

KFW

KFW

BID

PD

107

165

600

128

ftflonto Limite Apoyo Balsnzs de Pages 1,000

TOTAL MONTO LtMITE EXTERNO 2,700

Fuente: Proyecto de Ley 08760/2024-PE, que propone la Ley de Endeudamiento del Sector Publico para el Ano Fiscal

2025.

Asimismo/ se presenta ei Programa Anual de Concertaciones Internas para el Ano Fiscal 2025,

desagregado porsectores/ proyectoyfuente, en el siguiente cuadro.
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Cuadro 09

Programa anual de concertaciones internas - Ano fiscal 2025
(Montos expresados en millones de soles)

Sectores y Prestamos UE Fuente 1VI onto

1. SECTORES ECONOMICOSY SOCIALES

ProyectosPIA2025

Proyecto Mueva Rinconada Etapa 2

Mejoramiento Bocatoma Huachipa

Proyecto de Inversion - Base Naval del Callao

Proyecto de Inversion - tndustria Naval

Construccion Buque Cientifico

Proyecto de Inversion Adquisiddn de la FAP

Fadlidad Financiers 2025

Monto Umite de Sectores Economicos y Sociales

AN1N - MTC

SEDAPAL

MVCS

MGP

MGP

PRODUCE

FAP

Varies

BonosSoberanos

BonosSoberanos

Bonos Soberanos

Banco N ad on

Banco Nadon

Banco Nacion

Banco N ad on

BonosSoberanos

1,140

439

130

4,287

585

200

7,580

999

15,360

2. APOYO A LA BALANZA DE PAGOS

Apoyo a la Balan2a de Pagos

Monto Limite de Apoyo Batanza de Pagos 22 288

MEF Bonos Soberanos 22,288

22,288

3. ON P

Bonosde iaONP

Monto Umite Bonos ONP

ONP BonosONP 46

46

TOTAL MONTO LIMITE 1NTERNO 37,694

Fuente: Proyecto de Ley 08760/2024-PE, que propone la Ley de Endeudamiento del Sector Publico para el Afio Fiscal 2025.

De acuerdo con la Exposicion de Motivos del Proyecto de Ley/ se indica que los rubros antes

senalados "(...) Se precisa que los conceptos antes senalados no incluyen la concertacion de

operaciones de endeudamiento interno o externo que conlleven la implementacion de

Operadones de Administracion de Deuda (OAD), asf como aquelias de naturaleza contingente

quetienen porfinalidad proveer recursos para financiar las emergencias derivadas de eventos

catastroficos; toda vez que, de acuerdo al articulo 49 del Decreto Legislativo N0 1437, dichas

operaciones no afectan el monto limite autorizado por la ley anual de endeudamiento. .

Los numerales 3.3 y 3.4 del articulo 3 autoriza al Ministerio de Economia y Finanzas (MEF)/ a

traves de ia Direccion General deTesoro Publico/ a efectuar reasignaciones entre los montos de

endeudamiento previstos en el numeral 1 del parrafo 3.1 y en el inciso 1 del numeral 3.1, asf

como reasignaciones entre los montos previstos en el numeral 2 del parrafo 3.1 y en el numeral

2 del parrafo 3.2, incluido el monto no colocado de la emision aprobada en el numeral 6.1 del

artfculo 6 de la iniciativa legislativa, sin exceder la suma total de! monto maximo establecido por

la Ley. Asimismo/ en su numeral 3.4 se propone que previamente a la citada reasignacion, se

debe dar cuenta a la Comision de Presupuesto y Cuenta General de la Republica del Congreso

de ia Repubiica, indicado los montos y proyectos para su conocimiento".
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• Sobreel artfculo4

Deotro tado, en el articulo4 del Proyecto de Ley se propone lasuma de S/15 000 000/00 como

monto a partir del cual los gobiernos reglonales y gobiernos locales, con o sin garantia del

Gobierno Nacional durante el ejerdcio fiscal 2025, deberan contar con la calificacion crediticia

a que se refiere el articulo 57 del Decreto Legislative 1437 .

Articulo 4. Calificacion crediticia

La calificacion crectiticia a que se refiere el articulo 57 del Decreto Legislative es requerida cuando el monto de
las concertadones, individuales o acumuladas, del respectivo gobiemo regional o gobiemo local, con o sin

garantia del Gobierno Nadonal, durante el Ano Fiscal 2025, supere el equivalente a la suma de S/ 15 000 000,00

(QUINCE M1LLONESY 00/100 SOLES).).

La calificacion crediticia de los gobiernos regionales o gobiernos locales considera los siguientes

elementos:

• Recursos disponibles para cumplir con nuevas obligaciones (no comprometidos en sus

presupuestos anuaies).

• Cumplimiento de reglas fiscales.

• Sostenibilidad de su gestion (gerencias de linea) y planeamiento estrategico.

• Transparencia de sus transacciones (auditada externamente).

Hay que mencionar, ademas/ /'que el marco de polftica fiscal a nivel de! Sector Publico No

Financiero considera medidas relacionadas con:

a) LEmites al gasto corriente no financiero/

b) Limites al endeudamiento con enfasis en la capacidad de repago de las deudas asumidas/

yfinalmente,

c) Criterios de convergencia que permitan sanear a las entidades con alto nivel de

desequilibrio.

Esta disposicion genera que/ los pliegos subnacionales se orienten a una mejor asignacion y

efidente utilizacion de recursos publicos y/ a la vez, preve los riesgos asociados a mayor

endeudamiento que pueden generar desordenes fiscales de los gobiernos regionales y

gobiernos locales GR y GL Esta disposidon es muy similar a las de paises como Colombia y Brasil.

Segun el MEF/ a la fecha ningun gobierno regional y local/ con excepcion de la Municipalidad

Metropolitana de Lima (MML), ha tramitado alguna operacion de endeudamiento directa o

garantizada, dentro de los limites establecidos. Conviene subrayar/ estas requieren contar con

2 De acuerdo a lo establecido en el articulo 57 del Decreto Legislative ? 1437, Decreto Legislstivo del Sistema Nadonai de

Endeudamiento Publico, los GR o GL que gestionen Operaciones de Endeudamiento directas o garantizadas, por un monto a ser

estableddo en la Ley de Endeudamiento del Sector Piiblico que se aprueba anualmente, deben contar con un nivel de calificacion

crediticia de grado de inversion segun las escaias de clBsificacion locales.
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un nivel de calificacion crediticia de grado de inversion extendida por dos empresas calificadoras

de riesgo inscritas en el Registro Pubiico del Mercado de Valores.

En suma/ se establece que durante el Ejerdcio Fiscal 2025 que, un requisito para gestionar un

endeudamiento/ con o sin garantia del Gobierno Nacional, un monto mayor de S/15 000 000,00

necesariamente se requiere la evaluacion de la capaddad de pago (calificadon creditida) del

respective gobierno subnacionai (regional o local).

• Sobre el arti'culo 5

EnelarticuloSsefijaelmontomaximodelasgarantiasyautorizaparaqueelGobJernoNacional

pueda otorgarocontratarpara atenderdemandasdefinanciamientode Procesosde Promocion

en Asociadones Publico Privadas, hasta par un monto que no exceda de US$ 631.4 millones mas

el Impuesto General a las Ventas (IGV), o su equivalente en moneda nacional, en concordancia

con lo establecido pore! articulo29yel numerai 46.4 del articulo46del Decreto Legislative!.

Arti'culo 5. Monto maxima de las garantias del Gobierno Nacional en el marco de los

Procesos de Promocion de la Inversion Privada mediante Asodaciones Publico

Privadas

Autorizar a) Gobierno Nadonal para otorgar o contratar garantfas para respaldar las obligaciones
derivadas de los Procesos de Promodon de la Inversion Privada mediante Asodaciones Publico
Privadas hasta por un monto que no exceda de US$ 631 410 502,00 (SEISCIENTOS TREINTA Y UN
MILLONES CUATROCIENTOS DIEZ MiL QUINIENTOS DOS Y 00/100 DOLARES AMERICANOS) mas el
impuesto General a las Ventas (IGV), o su equivalente en moneda nacional, en concordanda con 1o

establecido por el artfcuto 29 y por el numeral 46.4 del arti'culo 46 del Decreto Legislativo..

Asimismo, cabe indicar que de acuerdo con el articulo 46 del citado Decreto Legislativo senaia

que el otorgamiento y la contratacion de garantias pueden respaldar obligaciones de pago a

cargo de la entidad" publica titular del proyecto, que correspondan a gastos derivados de la

inversion.

El citado articulo 46 regula ademas que estas operaciones se sujetan a los limites que para tal

fin autoricen las leyes de Endeudamiento del Sector Publico que se aprueben anualmente y a

los requisites establecidos en el articuio 27 de dicho Decreto Legislativo, en lo que resulte

aplicabie.

En este sentido, al igual que los periodos anteriores, PROiNVERSION, a traves de su Informe ?

014-2024/DPP/SSP, ha informado el monto de garantias a otorgar o contratar durante el Ano

Fiscal 2025, en el marco de los Procesos de Promocion de la Inversion Privada mediante

Asociaciones Publico Privadas/ el cuai ha sido previsto para dos (02) contratos de concesion que

hacen un total de US$631410 502/00, sin considerar el IGV, deacuerdocon el siguientedetalle:
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Cuadro 10

Monto maxima de las garantias del Gobierno Nacional en el marco de los Procesos De

Promocion de la Inversion Privada mediante APPs

(En dolares)

Asocia clones

Publico Privadas

I^TTC

MIDAGR1

PROYECTO

Aeropuertos Regionales (lergrupo)

Proyecto Majes - Siguas II

Adenda 13

TOTAL

GARANT1A
SOBERANA (US$)

13,000,000

509,417,808

108,992,694

631,410,502

Los montos autorizados en las leyes de endeudamiento anual para el otorgamiento o

contratacion de la garantia del Gobierno Nacional fin de atender obligaciones derivadas de los

procesos de promodon de inversion privada mediante Asociaciones Pubiico Privadas/ durante

los ultimos anos se muestran en el grafico siguiente:

Grafico 25
Montos maximos de las garantias del Gobierno Nacional en el marco de los Procesos de

Promocion de la Inversion Privada Mediante APPs: 2014 a 2025 (PL)

(En millones de dolares)
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• Sobre el articulo 6

Atravesdelarticulo6,se piantea aprobar la emision de bonos, queen una o mas colocaciones,

puede efectuar el Gobierno Nacional hasta par la suma de S/ 23,427 millones que corresponde

al monto de la emision de bonos destinados a que se refieren el inciso 1 y 2 del numeral 3.2 del

articulo 3 del proyecto de ley.

Arti'culo 6. Aprobacion de emision de bonos
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6.1. Aprobar la emision interna de bonos que, en una o mas colocaciones, puede efectuar el Gobiemo

Nacional hasta por la suma de S/ 23 427 300 000,00 (VEINTITRES MIL CUATROCIENTOS VEiNTISIETE

MILLONES TRESCIENTOS MIL Y 00/100 SOLES), con cargo al monto de ias operaciones de
endeudamiento a que se refieren el inciso 1 y 2 del numeral 3.2 del articulo 3.

6.2. Cuando el monto de endeudamiento previsto en los incisos 1 y 2 del numeral 3.2 del artfculo 3 se

reasigne en merito a lo dispuesto en el numeral 3.3 del articulo 3, se aprueba la emision externa o

intema de bonos que, en una o mas colocaciones, puede efectuar el Gobierno Nacional hasta por el

monto resuttante de la recomposicion de los montos de endeudamiento previstos en el citado arti'culo

3.

6.3. En caso las condidones financieras scan favorables, segOn lo establece el numeral 27.5 del artfculo

27 del Decreto Legislativo, se aprueba la emision externa y/o interna de bonos que, en una o mas

colocadones puede efectuar el Gobierno Nadonal, con la finalidad de prefinanciar los requerimientos
del siguiente ejerdcio fiscal contemplados en el Marco Macroeconomico Multianual o en e) Informe
de Proyecciones Macroeconomicas correspondiente.

6.4. Las emisiones intemas de bonos antes mencionadas se sujetan a lo dispuesto en el Reglamento del

Programa de Creadores de Mercado y en ei Reglamento de Bonos Soberanos, vigentes.

6.5. 6.5. Aprobar la emision interna de bonos que, en una o mas colocaciones, puede efectuar el Gobiemo

Nacional para su uso exdusivo en operadones de reporte en el marco de lo dispuesto en la Ctuinta

Disposicion Complementaria Final del Decreto Legislativo, cuyo saldo adeudado al 31 de diciembre
de 2025 no exceda el importe de S/ 3 000 000 000,00 (TRES MIL MILLONES Y 00/100 SOLES).

6.6. Dentro de los treinta (30) dfas siguientes a la culminacion de las operadones realizadas en e! marco
del presente arti'culo, el Ministerio de Economi'a y Finanzas informa a la Comision de Presupuesto y

Cuenta General de la Republica del Congreso de la Repubtica y a la Contraloria General de la Republica
sobre dichas operadones.

Las autorizaciones de emision de bonos para los anos 2023 y 2025, a diferencia de los anos

anteriores, es casi exclusivamente para apoyo a la balanza de pagos, parte de los cuales se

destina para el pago del semcio de la deuda publica.

Grafico 26
Comparative de autorizacion de emision de bonos: Ano fiscal 2021 2025
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Fuerrte; Proyecto de Ley de Endeudamiento del Sector Pubiico para el Ano Fiscal 2025.
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Hay que mencionar que/ en las fuentes de financiamiento del servicio de la deuda

publica, IDS correspondientes de los recursos por operaciones oficiales de credito

(ROOC)/ son las que tienen e! mayor peso.

Finalmente, se piantea que las operaciones de endeudamiento, asi como las emisiones

consignadas a financiar el Apoyo a !a Balanza de Pagos, "se sujeten al control posterior del

Organo de Control, de manera similar a las operaciones de administracion de deuda".

• Sobreel articulo 7

El articulo 7 del Proyecto de Ley, propone aprobar operaciones de administracion de deuda/

que en uno o mas frames puede efectuar ei Gobierno Nadonal bajo la modalidad de prepago,

intercambio o canje de deuda, recompras", entre otros contemplados en el numeral 15.2 del

artfculo 15 del Decreto Legislativo 1437.

Articulo 7. Aprobacion de operaciones de administracion de deuda y emision de bonos

7.1. Aprobar las operaciones de administracion de deuda hasta par el equivalente, en moneda nacional u

otra denominadon, a US$ 10 000 000 000,00 (D1EZ MIL M1LLONES Y 00/100 DOLARESAMER1CANOS),
que en uno o mas tramos puede efectuar el Gobiemo Nacional bajo la modaiidad de prepago,
intercambio o canje de deuda, recompras, entre otros, contemplados en el numeral 15.2 del artfculo

15 del Decreto Legislative).

7.2. Aprobar la emision externa y/o interna de bonos que, en una o mas colocaciones, puede efectuar el

Gobiemo Nacional hasta par el monto que permita implementar las operaciones de administradon

de deuda a que se refiere et numeral precedente.

7.3. La citada emision interna de bonos se sujeta a lo dispuesto en el Reglamento del Programa de

Creadores de Mercado y en el Reglamento de Bonos Soberanos, vigentes.

7.4. Dentro de los treinta (30) dias siguientes a la culminacion de las operaciones realizadas en el marco
de! presente artfculo, el Ministerio de Economfa y Finanzas informa a la Comision de Presupuesto y
Cuenta General de la Republica del Congreso de la Republica y a la Contralona General de la Republica
sobre dichas operaciones.

El monto propuesto para reaiizar operaciones de administracion de deuda (OAD) / durante el

ano 2025 es hasta por un monto equivalente en moneda nacional a la suma de US$ 10,000

miliones/ que es el mismo monto establecido para ei 2024.

Segun la exposicion de motives, "estas operaciones no tienen implicancia presupuestal y

permiten/ entre otros:

• Redudr el riesgo de refinanciamiento al retirar deuda con vencimiento en anos proximos.

• Sustituir deuda en moneda extranjera por otra en moneda local, con lo cual se minimiza la

exposicion a) riesgo cambiario.

3 De conformidad con lo establecido en e! numeral 15.1 del articulo 15 del Decreto Legislative ? 1437, Decreto
Legislative del Sistema Nacional de Endeudamiento POblico, la OAD es la renegodacion de las condiciones de la deuda
publica.
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• Reducir el costo de financiamiento al reemplazarlas por nueva deuda en condiciones mas

ventajosas .

Las operaciones de administracion de deuda, que son aquellas operaciones que tienen par

finalidad renegociar las condiciones de la deuda publica, tienen las siguientes modalidades:

refinanciacion, reestructuradon/ prepagos/ conversion/ intercambio o canje de deuda/ recompra

de deuda, cobertura de riesgos y otros.

El monto propuesto, segun la exposicion de motivos de la proposicion legislativa, el "importe

propuesto de US$ 10,000 millones permitira que se puedan implementar varias operaciones de

administracion de deuda durante el ano 2024, bajo la modalidad de recompra e intercambio de

bonos/ as! como prepago de creditos contrafdos con los organismos multilaterales y agendas

oficiales de gobierno, las mismas que estan contempladas en el numeral 15.2 del articulo 15 del

Decreto Legislative ? 1437."

Grafico 27
Aprobacion de operaciones de administracion de deuda y emision de bonos

(En millones de US$)

6,000 6,000 6,00

Segun ei Ministerio de Economia y Finanzas "El monto propuesto para realizar operaciones de

administracion de deuda durante el ano 2025 es hasta por un monto equivalente en moneda

nacional/ u otra denominacion, a US$ 10 000 millones/ lo cuai representa el mismo importe que

fue aprobado para el ano 2024, toda vez que para la Republica del Peru resulta conveniente

realizar acdones que permitan mitigar el riesgo de refinanciamiento considerando que el

servido de deuda promedio anual entre los anos 2025-2034 asdende alrededor de US$ 9 282

miliones .

El monto de US$ 10 000 millones propuesto en ia proposicion legislativa permitira que se puedan

llevar adelante varias operaciones de administracion de deuda durante el ano 2025, bajo la

modalidad de recompra e intercambio de bonos/ tales como prepago de creditos contraidos con

los organismos multilaterales y agendas oficiales de gobierno, que estan claramente

estabieddas en el numeral 15.2 del articuio 15 del Decreto Legislativo N01437.

• Sobre el articulo 8

39



"Decenio de \a Igualdad de Oportunidad para Mujeres y Hambres"

"Aho del Bicentenario, de la consolidacion de nuestra independenda, y

de la conmemoracion de las heroicas batallas de Junin y Ayacucho"

Dictamen recafdo en el Proyecto de Ley 8760/2024-PE, que propone

la Ley de Endeudamiento del Sector Publico para el Ana Fiscal 2025.

Et articulo 8, del Proyecto de Ley de Endeudamiento para el Ano Fiscal 2025, senala, que a traves

de lo estableddo en sus artfculos 6 (operaciones de endeudamiento) y 7 (operaciones de

administracion de deuda), se aprueban las emisiones internas y externas de bonos, a que se

refiere el parrafo 15.2 del Decreto Legislativo 1437, induyendo su financiamiento a mediante de

la emision externa o interna de bonos.

Artfculo 8. Implementacion de operadones de endeudamiento y administracion de deuda

8.1. Para la implementacion de las operaciones de administracion de deuda a que se refiere el artfcuio 7,

asf como para la implementacion de las emisiones externas de bonos a que se refieren los articulos 6

y 7, y la implementadon de las emisiones internas de bonos, en caso se utilice un mecanismo de

colocacion que sustituya al Programa de Cresdores de Mercado, mediante resolucion ministerial del
Ministerio de Economfa y Rnanzas se determinan las condidones generates de los bonos respectivos,

la designadon del banco o bancos de inversion que prestan sus sen/icios de estructuracion y

colocadon, asf como las entidades que brindan servicios complementarios, entre otros aspectos.

8.2. Cuando se trate de una operacion de cobertura de riesgo, mediante resolucion ministerial del

Ministerio de Economfa y Finanzas se determinan los montos y las operaciones de endeudamiento

incluidas, se designa a las contrapartes, se aprueban los contratos y documentos requeridos para su

implementacion, entre otros aspectos.

8.3. Dentro de los treinta (30) df'as siguientes a la culminacion de las operaciones reatizadas en el marco

de los articulos 6 y 7, el Ministerio de Economi'a y Finanzas informa a la Comision de Presupuesto y

Cuenta General de la Republica del Congreso de la Republica y a la Contralona General de Sa Republica

sobre dichas operadones.

En esa proposicion legislativa, se plantea disposiciones traves de las cuales se aprueban medidas

para !a ejecucion de los siguientes arft'culos:

Artfculo 6: Emisiones internas y externas de bonos (operaciones de endeudamiento).

Artfculo 7: Operaciones de administracion de deuda/ bajo las diversas modalidades

(numeral 15.2 del artfculo 15 del Decreto Legisiativo ? 1437, inciuyendo su

financiamiento a traves de la emision externa y/o interna de bonos).

Se establece que ei MEF puede implementar las operaciones de endeudamiento y de

administracion de deuda (emisiones externas de bonos aprobadas en los articulos antes

mencionados), asi como las emisiones internas de bonos en caso se utilice un mecanismo de

colocacion que susti'tuya al Programa de Creadores de Mercado, mediante una Resolucion

Ministerial donde se:

Fijen las condiciones generales de los bonos externos y/o internos.

Designe al banco o bancos de inversion que prestaran sus servicios de estructuracion v

colocacion de los bonos, asfcomo las entidades que brindan servidos

complementarios.

Disponga de otros aspectos que resulten necesarios.

En el caso que se trate de una operacion de cobertura de riesgo, esta tambien se implementa

en el marco de una Resolucion Ministerial que:

Determine los montos y las operaciones de endeudamiento inciuidas en las coberturas

de riesgo
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Designe a la entidad que actua como contraparte.

Apruebe los contratos y documentos requeridos para su implementacion, entre otros

aspectos.

Complementariamente, se dispone que el MEF luego de implementar las operadones de

endeudamiento y/o de administracion de deuda antes citadas/ informe a la Comision de

Presupuesto y Cuenta General de la Republica de! Congreso de la Republica y a ia Contraloria

General de la Republica sobre dichas operaciones.

• Sobre el articulo 9

El artfcuio 9 del proyecto de ley, propone excluir de la partidpacion en los Procesos de

Promocion de Asociaciones Publico Privadas a las empresas privadas que aun tienen

obligaciones pendientes de pago con el Estado, por !o continuanan con el impedimento de ser

postores, contratistas o participar en los referidos procesos que realiza el Estado.

Articulo 9. Empresas y acdonistas que incumplen sus obligadones

9.1. Las empresas y sus accionistas que fueron garantizados por el Estado para obtener recursos del

exterior e incumplieron el pago de dichas obligadones, no pueden ser postores, contratistas o

participar en acciones de promocion de la inversion que realiza el Estado, hasta que culminen de

honrar su deuda.

9.2. Se incluyen en el presente artfculo ias empresas con nucva denominacion o razon social y accionistas

que asumieron los activos de la empresa deudora.

Las empresas privadas que estan en esa condicion son: SERTEMAR4/ RADIO CONTINENTAL5 y

PANTEL6, que al haber contado con la garantia soberana y/o la garantia de una empresa del

Sector Publico (COFIDE), fueron incluidas en los convenios de refinanciacion 0 reprogramadon

que la Republica del Peru cetebro con tales acreedores externos en el marco de la Minuta

suscritaen 1991 con los paisesacreedores del denominado del Club de Pans, habiendo portanto

el Estado Peruano cancelado estas obligaciones. Sin embargo, esas empresas no cumplieron con

efectuar el reembolso de )os montos atendidos par el MEF ante ios referidos acreedores.

Ante los reiterados incumpiimientos de! reembolso al MEF, exigiendo el pago/ se interpusieron

las acdones judiciales correspondientes contra tales empresas privadas para reclamar ef pago

de estos montos.

Par tales razones/ se plantea establecer en este artfculo que, en tanto las citadas empresas

privadas no culminen con honrar su deuda, no pueden ser postores, contratistas o participar en

acciones de promocion de la inversion que realiza el Estado.

• Sobre el articulo 10

4Seha redamadoel "pagode ladeuda porlaviajudicia! porUS$3,7millones.SERTEMARhadeducidolase>;cepdonesde prescnpcion

extinth/a y ha contestado la demanda negandola en todos sus extremes ,

Durante el ano 2004, ei MEF "inicio una accion Judicial en contra de la Empresa Radio Continental, para lograr el pago de la deuda

ascendente a US$ 0,19 millones mas los intereses correspondientes".

6 Ei 36° Juzgado Civil de Lima, mediante Resolucion ? 30 del 15 de enero de 2013, "aprobo los intereses que PANTEL debe pagar a!

MEF porla suma de US$ 1,72 millonesy EURO 3,31 millones, lo cual ha sido notificado por el citsdoJuzgadoa la referida empresa".
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El articulo 10, considerando "considerando la importancia que tienen los proyectos y/o

programas que son financiados con recursos de operaciones de endeudamiento, se propone un

artfculo que permita/ asimismo/ aprobar las operaciones comprendidas en los aicances de los

incisos 1 y 2 del numeral 3.1 e incisos 1, 2 y 3 del numeral 3.2 del articulo 3 de la Ley ? 31955,

que al 31 de didembre de 2024 se encuentren en tramite, de manera tal que puedan ser

aprobadas duranteel primer trimestre delAno Fiscal 2025, en el marco de la Ley antes citada. .

Artfculo 10. Ptazo para la aprobadon de operadones de endeudamiento en tramite

Las operadones de endeudamiento correspondientes al Ano Fiscal 2024, comprendidas en los aicances de
los incisos 1 y 2 del numeral 3.1 e incisos 1, 2 y 3 del numeral 3.2 del artfculo 3 de la Ley ? 31955, Ley de
Endeudamiento del Sector Publico para e! Ano Fiscal 2024, que al 31 de diciembre de 2024 se encuentren en

tramite, pueden ser aprobadas durante el primer trimestre de! Ano Fiscal 2025, en el marco de la Ley antes
citada.

Segun el Ministerio de Economia v Finanzas //en ei proceso de preparacion de los estudios de

preinversion por parte de los Sectores que gestionan una operadon de endeudamiento

confluyen factores tecnicos/ administrativos y financieros que dificultan contar oportunamente

con el equipo profesional que debe [levar a cabo y completar las acciones (elaboracion y

levantamiento de observaciones) para efectos de contar con los documentos fuente, informe

tecnicos institudonales, informe favorable del ente rector del Sistema INVIERTE.PE/ por lo cual

las gestiones, eventualmente, se retrasan par causa de dichos factores imprevistos."

En ese marco, segun el MEF durante el presente ario 2024 se tienen operaciones en gestion los

siguientes los proyectos que podrian ser aprobados hasta el 31 de marzo de 2025:
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Cuadro 11

Proyectos que podrfan acogerse el articulo 11 (Plazo para la aprobacion de operaciones de

endeudamiento en tramite, hasta el 31 de marzo 2025)

Proyectos y/o Programas

Mejoramiento de la Red de Seruidos de In nova don, Transferenda

Tecnoldgica y Extension Tecnoldgica Agrsria

Mejoramiento de I os Servicios de Inocuidad Agroatimentaria del SENASA

Mejoramiento de la Gestian de la Finanzas Subnacionales para la

Sostenibilidad Fiscal

Programa de Transformacidn Digital del Banco de ta Na d on

Mejoramiento Sen/icios de Informadon del Centro Nadonal de

Planeamiento Estrategico

Mejoramiento de I os Servidos Digitales de la ONP

Mejoramiento de los Servicios de Informadon det MIDIS en el Marco del

Sistema Nadonal de Focalizadon [SINAFO) a Nivel Nadonal

Proyecto Agua en Chimbote - 3 Etapas

PTAR Chancay

PROREGION 2/ Prestamos Regianales Infraestructura Econ6mica

Transparte Urbano Sostenible en la Ciudad deTruJillo

Gestidn de Transito.- Lima PROTRAMSITO

Programa de Finandamiento de Vivienda Social

NAMA Facility-Tramo IV (EUR 40,0 MM)

UE

M1DAGRI -IN1A

SENASA

MEF

BN

CEPLAN

ONP

MIDIS

MVCS

MVCS

MTC

MTC

MML

Fondo MIViViENDA

MEF

:uente

BID

BID

BID

BID

BID

BID

BIRF

AFD

CAF

CAF

CAF

BIRF

BID

KFW

\Aonto

85

68

35

50

48

60

55

200

53

200

29

150

300

44

TOTAL 1,377

Portodo ello/ considerando la importancia que tienen los proyectos que son finandados con

recursos de las operadones de endeudamiento que son finandados con recursos de las

operaciones de endeudamiento, se plantea en la iniciativa legislativa "un articuio similar al

contenido en ia Ley de Endeudamiento del Sector Pubtico para el Ano Fiscal 2024, que permita

que las operaciones comprendidas en los alcances de los incisos 1 y 2 del numeral 3.1 e incisos

1 v 2 del numerai 3.2 del articulo 3 de la Ley ? 31955, que at 31 de diciembre de 2024 se

encuentren en tramite, puedan ser aprobadas en el primer trimestre del Ano Fiscal 2025 .

• Sobre el arti'culo 11

En lasAsambleasdeGobernadores del B!D\'Ia Ql (Corporacion-'nteramericana de Inversiones)

renombrada como BID Invest/ Nevada a cabo en Busan, Korea, se aprobo el Segundo Aumento

de Capital General de la Cll, autorizando la emision de nuevas Acciones, a un precio base de cada

una.

En la actualidad el Peru en el Capital Ordinario del BID Invest, el Peru tiene 6/490 acciones

suscritas/ de los cuales ha pagado 5,853 acdones por un valor de US$ 81,804,786, que

corresponde a un poder de veto de 3.04%.

Recuadro 01: La Corporadon Interamericana de Inversiones (Cll)

LA CORPORAC10N INTERAMERICANA DE INVERSIONES (Cll) es una entidad multilateral que comenzo sus

operaciones en 1989 para promover el desarrollo economico de sus paises miembros en America Latina y el

Caribe a traves del financiamiento de la empresa privada.
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En cumplimiento de su mision, la Cil proporciona financiamiento para proyectos en forma de prestamos

directos e inversiones de capital, lineas de credito a intermediarios financieros locales e inversiones en fondos

de inversion de ambito local y regional.

Todas las facultades de la Corporadon residen en la Asambiea de Gobernadores, que se compone de un

representante y un suplente de cada pais miembro. El poder de voto es proporcional al numero de acciones

pagadas por cada pai's. La Asamblea de Gobernadores nombra a un Directorio EJecutivo en el cual se delegan

facultades importantes.

La Corporacion es un organismo afiliado al Banco Interamericano de Desarrollo, pero es Jurfdicamente

autonoma y sus recursos y administracion son independientes de los del Banco Interamericano de Desarrollo.

En cuanto a ia reasignacion de las Acciones No Pagadas en el marco del Segundo Aumento

General de Capital de la Cli (2024), al mes de enero de 2024, la Secretaria del Grupo BID informo

lo siguiente:

- En ei marco del proceso de reasignacion de las 6 137 de las acciones que dejo de pagar

la Republica Bolivariana de Venezuela se ofrecieron a la Republica Oriental del Uruguay

214 acciones, que este ultimo no suscribio.

- Las 214 acciones ofrecidas a Uruguay/ estan disponibies para los paises miembros

regionales que, previamente, expresaron su interes en suscribirlas".

El MEF confirmo el interes del Peru para participar en la ronda de Reasignadon de Acciones de

la 01. El grupo BID comunjco que al Peru Ie corresponde suscribir y pagar 101 Acciones

adicionales, por un total de US$ 2 020 000/00.

Articuio 11. Reasignacion de acciones disponibles de la Corporacion Interamericana de Inversiones (Clt)

11.1. Aprobar la propuesta de reasignacion de acciones disponibles de la Corporadon Interamericana
de Inversiones (CIS), conforme a lo dispuesto en el Anexo A de la Resolucion AG-9/15 y CII/AG-2/15,
y los terminos y condiciones aprobados por el Directorio Ejecutivo con fecha 04 de agosto de 2015
para reasignar las acdones del Anexo A (Documento Cll/GN-305-2).

11.2. En el marco del referido proceso de reasignadon de acciones disponibles, ia Republica del Peru
suscribe y paga ciento un (101) acciones adidonales por un valor de US$ 2 020 000,00 (DOS
MILLONE5 VEINTE MILY 00/100 DOLARES AMERICANOS).

11.3. La citada suscripdon de acciones es cancelada en una cuota durante el Ano Fiscal 2025.

El monto antes indicado debe ser pagado a mas tardar hasta el 09 de mayo de 2025; caso

contrario habra un incremento del 5% en el precio de las Acdones que debe ser pagado durante

el periodo del 10 de mayo de 2025 hasta el 09 de mayo de 2026. Es asf que el 01 de marzo de

2024 se remitio el Instrumento de Suscripcion firmado/ el cual senalo que el referido

Instrumento esta condicionada a la aprobacion legislativa exigida por la legislacion Nacional.

En ese sentido/ dicha aprobacion esta siendo propuesta en el Proyeao de Ley de Endeudamiento

del Sector Publico para el Ano Fiscal 2025.

• Sobre el articulo 12
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En la proposicion legislativa (articulo 12), se piantea //autori2ar a! MEF, a traves de la DGTP, a

colocar durante el ano 2025 el saldo pendiente la colocacion de bonos soberanos cuyas

emisiones fueron aprobadas por el articulo 6 y 7 de las Leyes ? 31640 y ? 31955, para los Anos

Fiscales 2023 y 2024 respectivamente, con la finalidad de garantizar !a devoludon de los

recursos ai Tesoro Publico utilizados en el marco de la gestion de liquidez, y que sirvieron para

atender e! pago del servicio de deuda, financiar proyectos de inversion e impiementar la

recompra de los bonos globales y soberanos en el marco de las operaciones de administracion

de deuda realizadas durante los anos 2023 y 2024".

Articulo 12. Colocacion de bonos en el marco de la Gestion de Liquidez

Autorizar al Ministerio de Economfa y Finanzas, a traves de la Direcdon General del Tesoro Publico, para

colocar durante el Ano Fiscal 2025, el saldo pendiente de colocadon de bonos soberanos cuyas emisiones

fueron aprobadas par los artfculos 6 y 7 de las Leyes ? 31640 y ? 31955, Leyes de Endeudamiento del Sector
Publico para los Anos Fiscales 2023 y 2024, respectivamente, a fin de garantizar la restitucion delos recursos
utilizados en el marco de la gestion de liquidez, ai titular que corresponda.

Es de indicar que, el uso de los recursos para viabilizar las operadones de endeudamiento y de

administracion de deuda llevadas a cabo durante los anos 2023 y 2024, se realize en e! marco

de lo establecido en el numeral 16.2 del articulo 16 del Decreto Legislativo N0 1441, Decreto

Legislative del Sistema Nacional de Tesorena, que estabiece que la "Direcdon General del

Tesoro Publico esta facultada a utilizar mecanismos de apoyo financiero temporal utilizando los

fondos conformantes de la Cuenta Unica del Tesoro Publico (CUT), la Reserva Secundaria de

Liquidez y los saldos provenientes de la coiocacion de Letras de! Tesoro Publico, en el marco del

Prindpio de la Fungibilidad .

El principio de Fungibilidad "consiste en el uso de los Fondos Publicos administrados en ia Cuenta

Unica del Tesoro Publico (CUT), independientemente de su fuente de finandamiento, con la

finaiidad de brindar la cobertura financiera por descalces temporaies de caja, asegurando la

continuidad de la atencion de los requerimientos de la pagaduna en concordancia con et

Principio de Oportunidad", es decir/ incluso con la con ta fuente de financiamiento Recursos por

Operaciones Oficiales de Credito provenientes de la emision interna y/o externa de bonos.

En ese marco, los "montos que scan aplicados mediante este mecanismo de gestion de liquide2

son restituidos a su titular, para lo cual la DGTP esta facultada a efectuar la colocacion interna

y/o externa de bonos, con cargo a los saldos pendientes de colocacion de las emisiones internas

Y/o externas de bonos aprobadas en las Leyes de Endeudamiento del Sector Publico de los anos

fiscales y en los dispositivos legales correspondientes".

Hay que precisar, que el monto de las colocaciones de bonos soberanos que se realicen durante

el ario 2025 para devolver los recursos utilizados en el marco de la gestion de liquidez no esta

sujeto a los limites para las operaciones de endeudamiento que fija la Ley de endeudamiento

para el ano 2025, ni tiene impiicancias presupuestales en dicho ano. Asimismo/ los recursos que

se capten en merito al presente artfculo solo pueden ser destinados a restituir los recursos del

Tesoro Publico que se utilizaron para impiementar las operadones de endeudamiento y de

administracion de deuda".

• Sobre el articulo 13
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El Peru, como se senaio anteriormente (en e! sustento del articulo II)/ tiene en el BID Invest

suscritas 6,490 acciones/ habiendo ya pagado 5/853 acciones por un valor de US$ 81.8 millones/

que concierne a un poder de voto de 3.04%.

E! ano 2024, en las Asambleas de Gobernadores del BID y del BID invest, se aprobo un

incremento general de capital de U$ 3/500 miliones con el proposito de potenciar nuevos

modelos de negocios para BID Invest y la reposicion del Fondo Multilateral de Inversiones.

Se han asignado 166 666 Nuevas Acciones para suscripcion, por io que cada pais tendra hasta el

10 de marzo de 2026 para suscribir un numero de Nuevas Acciones equivalente al numero que

resuite de multiplicar 166 666 par el porcentaje de capital suscrito por dicho pais miembro.

AlPeru, en lo que se refiere a acciones Ie corresponde suscribir 5,518 acdones por un valor total

de US$ 115,878/000 (Precio de cada accion: USS 21,000).

La informacion del pago es la siguiente:

Numeros de cuotas: 7.

Monto de cada cuota anual: US$ 16,554/000.

Fechas de Pago:

• Primera Cuota: el 30 de noviembre de 2025 o treinta (30) dias calendario despues de

que el respective pals miembro presente su instrumento de suscripcion.

• Cuotas restantes: 30 de noviembre de cada ano, desde 2026 hasta 2031.

En ese sentido, de acuerdo a nuestro ordenamiento legal, se requiere la dadon de una norma

con rango de Ley/ lo cual se plantea que incluya en la Ley de Endeudamiento del Sector Publico

para el Ano Fiscal 2025.

Artfculo 13, Suscripcion de acciones en la Corporacion Interamericana de Inversiones (Cll)

13.1. Aprobar el aumento de capital de la Corporadon [nteramericana de Inversiones (Cll), ascendente a US$

3 500 000 000,00 (TRES MIL QU1NIENTOS MILLONES Y 00/100 DOLARES AMERICANOS), dividido en
dento sesenta y seis mil seisdentos sesenta y seis (166 666) acciones, con un valor nominal de US$ 10
000,00 (DIEZ MIL Y 00/100 DOLARES AMERICANOS) cada una y un predo de base de US$ 21 000,00

(VEINTIUN MIL Y 00/100 D6LARES AMERICANOS), conforme a los terminos de la Resolucion Conjunta
CII/AG- 5/24 de la Asamblea de Gobernadores de la Cll de fecha 10 de marzo de 2024, titulada: "Nueva

Vision y Modelo de Negocios para la Corporacion Interamericana de inversiones: Propuesta de

Capitalizacjon y Plan de Implementacion .

13.2. En el marco del referido aumento de capital, la Republica del Peru suscribe y paga dnco mil quinientos
dieciocho (5 518) acdones por un valor total de US$ 115 878 000,00 (CIENTO QUINCE M1LLONES

OCHOCIENTOS SETENTA Y OCHO MIL Y 00/100 D6LARES AMERICANQS).

13.3. La citada suscripcion de acdones es cancelada en siete (07) cuotas anuales a mas tardar IDS 30 de
noviembre de cada ano desde el 2025 hasta el 2031.

• Sobre el articulo 14

El Fondo Internacional de Desarrollo Agricola (FIDA) es el fondo mundial que se orienta a

"transformar la agricultura/ ias economfas rurales y los sistemas alimentarios / es una agenda

de las Nadones Unidas que suministra fondos para programas que promocionan el adelanto
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economico de las poblaciones pobres de zonas rurales/ perfeccionando la productividad

agricoia.

El Peru es miembro fundador desde el ano 1977, siendo representado ante esa entidad

internaciona! porel Ministerio de Relaciones Exteriores. El FIDA/ segun su Convenio Constitutivo/

habitualmente invita a [os paises integrantes contribucion de fondos (aportes) con la finalidad

de garantizar la continuacion de sus operaciones.

Los aportes que el Peru ha efectuaron al FIDA se iniciaron desde la Primera ronda (1981) y han

continuado hasta la Dedmo Segunda (2022), aicanzando un monto total de US$ 2 745 000,00,

segun detalle:

Cuadro 12

Aportes del Peru at FIDA

Hf

I

2
3
4
5
6
7
8
9

10
11

Denomioacion dei Acuerdo

Pnmera Rcposldon

Tercere Reposfdon

CuartaRcposldon

Ctuints ReposiciOR

SeKta Reposicion

Septima Reposidon

Octava Reposld6n-

Novena Reposidon

D&dms Reposidon

Undeclma Reposldem

Duotfsdma Reposicidn

Total

Monto (US$1
60 GQO

100 000
20DGOO
200000
200 000
200000
300000
375000
360000
375000
375000

2745000

AfiQ tie pago

1981

1994
2002
2003
2004
200S
2011
2014
2016
2019
2022

En esta ocasion, el MEF dentro de! ambito de sus competendas/ sugirio que esta sea por el

mismo monto de la contribucion del ano 2022, es decir por US$ 375/000, pero con la

autorizacion con range de ley, (Ley de Endeudamiento del Sector Pubiico para el Ano Fiscal

2025).

Artfculo 14. Contribudon al Fondo Internacional de Desarrollo Agricola (FIDA)

Aprobar !a propuesta para la decimo tercera Reposicion de los Recursos al Fondo Internadona! de
Desarrollo Agricola (F1DA), mediante la cual la Republica del Peru contribuye con e! monto de US$
375 000,00 (TRESCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL Y 00/100 DOLARES AMERICANOS), a ser cancelado
en una cuota durante el Ano Fiscal 2025.

• Sobre e! articulo 15

El Fondo Multilateral de Inversiones (FOM1N), creado el aho 1993, es un fondo autonomo

dirigido por el Banco Interamericano de Desarrollo (BID), con el proposito de fomentar el

desarrolio del sector privado de America Latina y el Caribe.

En coalicion con asociaciones empresariates, gobiernos y organizaciones no gubernamentales

(ONG), el FOMIN otorga asistencia tecnica e inversiones para gravitar el crecimiento de micro,
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pequenas y medianas empresas/ optimizar las competencias taborales, Y ayudaren la mejora de!

clima de negocios y el acceso a financiamiento.

El FOMIN tiene actividades y proyectos en los 26 paises miembros del BID de America Latina y

el Caribe.

El Peru. Se ban llevado a cabo tres reposiciones de fondos FOMIN I (1992), FOMIN II (2005)y
FOMIN III (2017), con el detalle que aparece en el siguiente cuadro:

Cuadro 13

Peru: Reposiciones al fondo FOMIN

Reposicion

FOM1N i
FOM I Nil
FOM IN Hi

Ano

1992

2005
2017

Norma Legal

DecreTO Ley N126103

Ley ?25554
Ley Ka 30595

Fecha

2S.12.i992

22.12.2005

07.12.2017

Total

Monto [US$]

rooo,ooo
s'oocyxso

IS'000,008

M'OCffl/MX)

En ese contexto, y considerando que el Peru es miembro donante fundador del FOIVUN/ que

debe con continuar con su reposicion para el FOMfN IV. Segun el MEF //el BID remitio la

asignadon final de compromisos de cada pafs, correspondiendo al Peru un aporte de hasta US$

6 916 996/05", monto que debe ser pagado hasta en cuatro cuotas anuales a partir del ano 2026.

En ese sentido/ en el marco de nuestro ordenamiento resulta necesario que el Convenio

Constitutivo del FOMIN IV y el monto de la contribucion del Gobierno Peruano, se considera que

deben aprobarse por ley, en este caso en la Ley de Endeudamiento del Sector Publico para el

Arid Fiscal 2025.

Artfculo IS. Convenio Constitutivo y contribucion a! FOMIN IV

Aprobar el Convenio Constitutivo del Fondo Multilateral de Inversiones IV - FOMIN IV, asf como la
contribudon a dicho fondo a cargo de la Republica del Peru, par la suma de hasta US$ G 916 996,05 (SEIS
MILLONE5 NOVEC1ENTOS DIECISEiS MIL NOVECIENTOS NOVENTAY SE1S Y 05/100 DOLARESAMERICANOS), a
ser cancelada hasta en cuatro (04) cuotas anuales y en lo posible iguales, a partir del Ano Fiscal 2026.

Sobre Artfculo 16

El ano 2003, mediante el Decreto Supremo 194-2003-EF17 se aprobo el otorgamiento de la

garantia del Gobierno Nacional a las operaciones de endeudamiento externo acordadas por la

Municipalidad Metropolitana de Lima (MML)/ el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) 18 y
el Banco Internadonal de Reconstruccion y Fomento (BIRF) por la suma de US$ 45,0 millones

para financiar pardalmente el Trograma de Transporte Urbano de Lima Metropolitana -

Subsistema Norte Sur".

Esta garantfa se efectuo en cumplimiento de lo establecido par el literal d) del articulo 5 de la

Ley 27783, Ley de Bases de la Descentralizacion/ que establece que los gobiernos regionales y

locales solo podran asumir endeudamiento publico externo con el aval o garantia del Estado.

Posteriormente/ el ano 2018, la Ley 30900 creo la Autoridad de Transporte Urbano para Lima y

Cailao (ATU)/ adscrita al Ministerio de Transportes y Comunicadones (MTC)/ y dispuso "la

transferencia a la ATU del acer^o documentario/ bienes muebles e inmuebles, pasivos/
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obligaciones/ contratos, recursos y personal, vinculados al ejerdcio de la funcion transporte

terrestre de personas correspondientes al Instituto Metropolitano para Transporte de Lima

(PROTRANSPORTE) y la Autoridad Autonoma de! Sistema Electrico de Transporte Masivo de Lima
y Callao (AATE)#'\ entre ellas se encuentra ias obligaciones derivadas de las operadones de

endeudamiento concertadas entre la MML con el BID y el BIRF.

En ese marco, la iniciativa legislativa propone que a efectos de implementar la asuncion y el

reconocimiento par el Gobierno Nacionai/ de las ob!igaciones provenientes de contratos

vinculados al ejercicio de la funcion de transporte terrestre de personas, a cargo de la MML, se

requiere autorizar a la DGTP a incorporar en el registro de la deuda publica las obligadones

asumidas por el Gobierno Nadonal (...), correspondientes a las operaciones de endeudamiento

externo celebradas por la MML con el BID y el BIRF".

Par lo senado/ se propone que se autoriza a la Direcdon General de Tesoro Pubiico del MEF "a

reembolsar a favor de la Municipaiidad Metropolitana de Lima/ los pagos efectuados al BID y al

BIRF desde el 14 de setiembre de 2020 hasta la fecha de entrada en vigenda de esta norma

legal/ correspondientes a las obligaciones que se derivan de las operaciones de endeudamiento
externo".

En suma, se plantea que la autorizacion se incluya en ia Ley de Endeudamiento del Sector Publico

para el Ano Fiscal 2025, que permita implementar la asundon, el reconocimiento y pago de las

obligaciones asumidas porel Gobierno Nacional, en el marco de la referida Ley 30900.

Arti'culo 16. Impiementacion de asuncion y reconocimiento de pago de las obligaciones derivadasde toscontratos suscritos

con el Banco interamericano de Desarrollo (BID) y el Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento (BIRF), en el marco

de la ley ? 30900, Ley que crea la Autoridad de Transports Urbano para Lima y Callao (ATU)

16.1. Para efectos de implementar la asuncion par parte del Gobierno Nadonal de las obligaciones

provenientes de contratos vinculados al ejercicio de la funcion de transporte terrestre de personas, a cargo de

la Munidpalidad Metropolitana de Lima, por mandato de )a Octava Disposidon Complementaria Final de la Ley

N 30900, Ley que crea la Autoridad de Transporte Urbano para Lima y Callao (ATU), compiementada con la
Resolucion de Presidencia Ejecutiva ? 127-2020-ATU/PE, se autoriza a la Direccion General del Tesoro Publico

a incorporar en el registro de la deuda publica, las obligaciones asumidas por el Gobierno Nacional con fecha
14 de setiembre de 2020, correspondientes a las operadones de endeudamiento externo celebradas por la
referida Municipaljdad con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y ei Banco internacional de

Reconstruccion y Fomento (BIRF) para finandar pardalmente ei Programa de Transporte Urbano de Lima
Metropolitana - Subsistema Norte Sur , y que cuentan con la garantia del Gobierno Nacional en merito a los

artfculos 1 y 2 del Decreto Supreme ? 194-2003-EF.

16.2. La Direcdon General del Tesoro Publico, la Autoridad de Transporte Urbano para Linna y Callao y la

Munidpalidad Metropolitana de Lima, suscriben la respectiva acta de conciliacion en un plazo de quince (15)
dias habiles, contados a partir de !a entrada en vigencia de ia presente Ley, en donde se establece e! monto de

las deudas asumidas y reconocidas par e! Gobiemo Nacional.

16.3. En adicion, se autoriza a la citada Direccion General a reembolsar a favor de la Munidpalidad
Metropolitana de Lima, los pagos efectuados al BID y ai BIRF desde el 14 de setiennbre de 2020 hasta la fecha

de entrada en vigencia de esta norma legal, correspondientes a las obligaciones que se derivan de las
operaciones de endeudamiento externo senaladas en el numeral 16.1.

16,4. La Direcdon General del Tesoro Publico atiende el pago de las obligaciones mencionadas en los numerales
precedentes con cargo a los recursos presupuestales destinados a la atencion del servicio de la deuda pUbIica.

16.5. El Ministerio de Economia y Finanzas, a traves de la Direccion General del Tesoro Publico/ acuerda con la

referida Municipaiidad los terminos y condidones en que la citada Direccion General efectua el reembolso
senalado en el numeral 16.3.

16.6. Autorizar a la Directora General de Sa Direcdon General del Tesoro Publico a suscribir ios documentos
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que se requieran para implementar lo dispuesto en el presente articulo.

• Sobre el artfculo 17

Uno de los temas centrales del gobierno peruano y gobiernos latinoamericanos es la

preservacion de la Amazonia"/ por lo que resulta vital aumentar la inversion para asegurar la

sostenibilidad de la misma.

En ese contexto, "el BID ha establecido una Faciiidad Financiera Regional que pane a disposicion

de Colombia, Peru y Ecuador para acceder a finandamiento a tasas mas bajas con recursos que

provienen de la emision de bonos tematicos amazonicos en los mercados internadonales para

finandar el desarrollo sostenible en la Amazon fa.

Para acogerse a esas facilidades financieras otorgadas por el BID, en la proposicion se propone

"autorizar a la DGTP a participar en el diseno e implementacion de esquemas de facilidades

financieras regionales bajo el ambito de los organismos multilaterales de credito que ademas

cuentan con la garantia parcial de dichas entidades/ con la finaiidad de acceder a creditos para

financiar proyectos de inversion para el desarrollo sostenible en la amazonia peruana .

Tambien, se plantea en la inidativa legislativa que se autorice a "acordar contragarantias a ser

otorgadas par la Republica del Peru que Ie permitan acceder al financiamiento/ asi como a

suscribir documentos que contemplen el compromiso del Estado Peruano para celebrar dichos

creditos .

Se considera que, con el acceso a esos esquemas de facilidades financieras/ el Peru podna seguir

avanzado en su camino a alcanzar los compromisos con los Objetivos de Desarrollo para el 2030.

Por todo ello, se considera que con e! artfculo que se plantea en el proyecto de ley (articulo 17),

el Perutendria"un marco legal habilitanteque ie permita participarde lasfacilidadesfinanderas

regionales, como la planteada par el BID/ mediante la obtencion de creditos que finanden

proyectos de inversion en el ambito de la amazonia".

Artfculo 17. De la Participadon en esquemas de facilidades finanderas regionales

17.1. Autorizar a la Direcdon General del Tesoro Publico a partidpar en e! diseno e implementacion de
esquemas de facilidades financieras regionales bajo el ambito de organismos multilaterales de credito, que
permitan el acceso del Peru y de otros pai'ses a creditos para financiar proyectos de inversion para e!

desarrollo sostenible, contando tales esquemas con la garantia pardal del respertivo organismo

internacional.

17.2. Previo a la celebradon del respectivo credito bajo el esquema de facilidad financiera regional, la citada

Direccion General esta autorizada a negodar y acordar IDS terminos y condidones de las contragarantfas que

corresponde dar a la Republica del Peru, para partidpar en los referidos esquemas de facilidades finanderas

regionaSes, ast como a suscribir los documentos que se requieran para participar de los mismos, en las que

se puede contemplar el compromise del Estado Peruano de ceiebrar el credito antes sehalado,

17.3. Los documentos senalados en el numeral 17.2 son aprobactos par resoludon ministerial del Ministerio

de Economfa y Finanzas,
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• Sobre el articulo 18

PETROPERU S.A., es la principal empresa publica de hidrocarburos del Peru, que desde hace anos

viene afrontando situaci6n critica de liquidez, que o Ie permiten cumplir con las obligaciones

corrientes y que comprometen su sostenibiiidad, que segun la iniciativa legislativa fue "debido

a decisiones no tecnicas tomadas entre octubre de 2021 y marzo de 2022, lo que resulto en

varies problemas, tales como: retrasos en la puesta en sen/icio de la Nueva Refineria Talara/ que

impidieron a la empresa alcanzar los margenes de refinacion esperados; debiiidad en su

gobernanza; rebajas en la calificacion de riesgos, con la consecuente perdida de grado de

inversion; resuitados negatives en el negociodetransporteatravesdel Oleoducto NorPeruano;

y altos costos operativos y financieros, entre otros".

Ante es3 situacion, desde ei Poder Ejecutivo se emitieron diversos dispositivos legales, entre

estos dos: a) Decreto de Urgencia 010-2022, tiene por objeto/ aprobar medidas extraordinarias

en materia economica y financiera que permitan asegurar la comercializacion de hidrocarburos

asi como mantener la cadena de pagos, a traves de dos disposiciones: i) otorgar

excepcionalmente, un apoyo financiero transitorio a favor de PETROPERU S.A., y ii) autorizar la

emision de documentos cancelatorios - Tesoro Publico destinados al pago de derechos

arancelarios e impuestos asodados a las compras de crudo y productos combustibles que realice

la referida empresa. En su artfcuio 2, aprobo el Apoyo Finandero Transitorio que otorga el

Ministerio de Economfa y Finanzas a traves de la Direccion General del Tesoro Publico, 3 favor

de la empresa Petroleos del Peru ~ PETROPERU S.A./ hasta par el monto en Soles equivalente a

US$ 750 000 000,00 (setecientos cincuenta millones y 00/100 dolares americanos)/ destinado a

atender obligadones de corto plazo durante el Ano Fiscal 2022,y; b) Decreto de Urgenda 023-

2022, que tiene por objeto, aprobar medidas extraordinarias en materia economica Y financiera

que permitan el aseguramiento de la comercializacion de hidrocarburos a nivel nacional y

mantener la continuidad de las operaciones de PETROPERO S.A., disponiendo: i) otorgar

excepcionalmente un aporte de capital y/ ii) otorgar una garantia del Gobierno Nacional a una

Imea de credito de comercio exterior para la adquisicion de petroleo crudo, combustibles, otros

derivados de los hidrocarburos y biocombustibles, hasta par US$ 500 000 000/00 (QUINIENTOS
MILLONES Y 00/100 DOLARES AMERICANOS)/ en respaldo de las obligaciones a cargo de
PETROPERU S.A.
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DECRETO DE URGENCIA ? 010-ZOZ2
Decreto de Urgencia que establece medidas extraordinarias en

materia econdmica y financiera destinadas al aseguramiento del
mercado local de combustibles

Arti'culo 4.- Emision y uso de Documentos Cancelatorios - Tesoro

Publico

4.1 Autorfcese a! Ministerio de Economfa y Finanzas para que, a
traves de la Direcci6n General del Tesoro Publico, emita

Documentos Canceiatorios - Tesoro Publico a favor de la empresa

Petroleos del Peru - PETROPERU S.A., que son destinados,

exdusivamente, para el page de derechos arancelarios e

impuestos asodados a las compras de cmdo y productos

combustibles que realice la referida Empresa, 351 como cualquier

otro impuesto a cargo de \a misma por sus operaciones de

comerdalizad6n de combustibles.

4.2 Los referidos Documentos Cancelatorios son emitidos, en forma

mensual, durante el Ana Fiscal 2022, a soUdtud de la empresa

Petroleos del Peru - PETROPERU S.A. El saldo insoluto no podra

exceder el importe de S/ 500 000 000,00 (QUINIENTOS MILLONES
Y 00/100 SOLES).{*)

(*) De conformidad con el Numerai 2 de la Segunda Disposidon

Comptementaria Final de la Ley ? 31640, publicsda el 06 diciembre

2022, se amplia el pla;o establecido en el presents numeral hasta el

30 de noviembre de 2023. El plazo para el reembolso total de ios

Documentas Cancelatorios - Tesoro POblico utilizBdos, es hasta el 31
de didembre de 2023, La citada ley entro en vigenda desde el 1 de

enerode2023.

(*) De conformidad con el Numeral 2 de la Segunda Dispostcion

Complementaria Final de la Ley ? 31640, publicada ei 06 diciembre

2022, se amplia el pls^o estableddo en el presente numeraf hasta el

30 de noviembre de 2023. Ei plsza para e! reembolso total de las

Documentos Cancelatorios - Tesoro Publico utili2ados, es hasta el 31
de didembre de 2023. La citada ley entro en vigenda desde el 1 de

enero de 2023.

(*) De conformidad con el Numeral 4.1 del Articulo 4 del Decreto de

Urgencia ? 004-2024, publicado el 27 febrero 2024, se dispone

hasta el 31 de didembre de 2024 como plaza para el reembolso total

de ios Dacumentos Csncelatorios - Tesoro Publico utilizados, a los
que hsce referenda el presente Arti'culo. E! dtado Decreto de

Urgenda tiene vigenda hasta el 31 de diciembre de 2024.

(*] De conformidad con el Numeral 2.2 del Arti'culo 2 del Decreto de

Urgencia ? 013-2024, publicado el 13 setiembre 2024, se amplia

hasta el 31 de julio de 2025, el plazo para el reembolso de ios

Documentos Cancelatorios - Tesoro Publico utili;ados, a los que hace

referenda e! presents articuio. El citado Decreto de Urgenda tiene
vigenda de un ario, contado a partir del dia siguiente de su

publicadon en el Diario Oficial ElPeruano.

DECRETO DE URGENCIA ? 023-2022
Decreto de Urgenda que establece medidas en materia

economica y financiera destinadas a evitar el

desabastecimiento de combustible a nivel nacional

Articulo 3. Operadon de Endeudamiento de Corto Plazo, bajo la

modalidad de otorgsmiento de Garanti'a

3.1 Aprobar la Operacidn de Endeudamiento de Corto Plazo, bajo

la modalidad de otorgamiento de garantia del Gobierna

Nadonal, hasta par US$ 500 000 000,00 (QUINIENTOS
MILLONES Y 00/100 DOLARESAMERICANOS), en respaldo de
las obligadones a cargo de PETROPERU S.A. derivadas de la

linea de cr^dito de comercio exterior que contrate con ei

Banco de la Nacion para efertuar las operadones de

importacion de petroleo crudo, combustibles, otros

derivados de !os hidrocarburos y biocombustibles.

3.2 El pla;o de vigencia de la garanti'a aprobada en el numeral 3.1

es menor a un ano, contado 3 partir de !a vigencia del

presente Decreto de Urgencia, siendo de aplicadon lo

dispuesto en el articulo 25 del Decreto Legislative Ne 1437,

Decreto Legislative de! Sistema Nadonal de Endeudamiento

Publico.

(...)

Asimismo/ mediante el Decreto de Urgencia 006-2024 se incluye a PETROPERU dentro del

alcance de dertas medidas de austeridad, responsabiiidad y limitadon en ei uso de los recursos

publicos, en linea con la sostenibilidad fiscal/ el equilibrio presupuestario y la eficiencia del gasto

publico.

En esecontexto/ el Ministerio de EnergiayMinas presento unasoiidtud para un nuevo proyecto

normativo con ei fin de aprobar medidas de apoyo financiero para PETROPERU S.A-, que induyen
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la ampliacion del plazo de reembolso de documentos cancelatorios y la capitalizacion de apoyo

financiero y prestamos del BN, entre otros.

Se indica que "PETROPERU S.A. requiere urgentemente apoyo financiero para evitar el

desabastedmiento de combustibles en el pafs y asegurar su continuidad operativa". Por todo

ello, propone que:

Se ampiie hasta el 31 de Juiio de 2028 el plazo, tanto de la Operacion de Endeudamiento de

Corto Piazo bajo ia modalidad de otorgamiento de Garantia del Gobierno Nadonal a la linea de

credito de comercio exterior con el BN, por un monto de hasta US$ 1 000 000 000,00, como de!

plazo para el reemboiso de ios Documentos Cancelatorios -Tesoro Publico utilizados conforme

a )o establecido en el artfculo 4 del Decreto de Urgencia ? 010-2022 y sus ampliatorias.

Arti'cuto 18. Ampliacion de los plazos senalados en el Decreto de Urgencia N° 010-2022yen el Decreto de Urgencia

? 023-2022

18.1. Ampliar hasta el 31 de didembre de 2028, el plazo para el reemboiso de los Documentos
Cancelatorios-Tesoro Publico utilizados, a losque hace referenda el articu!o4del Decretode Urgencia

? 010-2022, Decreto de Urgencia que establece medidas extraordinarias en materia economica y
financiera destinadas al aseguramiento del mercado local de combustibles, y sus modificatorias y

ampliatorias.

18.2. Ampliar hasta el 31 de didembre de 2028, el plazo establecido en el articulo 3 del Decreto de
Urgencia ? 023-2022, Decreto de Urgencia que establece medidas en materia economica y financiera
destinadas a evitar el desabastecimiento de combustible a nivel nadonal, y sus modificatorias y

ampliatorias.

18.3. Se faculta a la Direcdon General del Tesoro Publico a suscribir los documentos que se requieran

para la implementadon de las referidas ampiiaciones de plazos.

Esta nueva ampliacion/ que se propone en la iniciativa legisiativa del Poder EJecutivo, evidenda

el contlnuo detrimento finandero de la empresa estata! Petroperu, pues constituyen alivios

temporales a los probiemas de liquidez de la empresa/ a costa de arriesgar recursos del Tesoro

Publico que bien podnan destinarse usos alternatives.

• Sobre las Disposidones Complementarias Finales

De la revision de la formula legal del Proyecto de Ley de Endeudamiento 2025, de la seccion

Disposiciones Compiementarias Finales/ se puede concluir que/ de las nueve (9) disposiciones

comptementarias finales:

Dos (2) disposiciones complementarias corresponden a temas de endeudamiento publico.

Cinco (5) disposiciones compiementarias corresponde a temas de presupuesto publico/ por

tanto, lo logico sena que estas disposiciones se ubiquen en la formula legal del dictamen

del proyecto de presupuesto o proyecto de equilibrio financiero, por afinidad tematica. 0,

en todo caso, se encamine a una ley ordinaria que la regule.

Dos (2) disposiciones complementarias no corresponden a temas de endeudamiento,

aunque con rasgos presupuestarios con efectos permanente/ por lo debenan abordar en

una ley ordinaria. Se sugiere no aceptar su incorporacion en la ley de endeudamiento,

porque debe abordarse en una ley ordinaria.
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DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS FINALES

Prime'ra.Vigencla

Segunda. Autorizacion paia hontas de Gaianda Sober.ana en el marco del

Programs REACTIVA PERU

Ter cera. Pago de pasaiesyuiaticos: para el personal quebrinde el s^rvieio de

segurid-ad

Cuarta.Prouision d? alim?nt05 para el persona! MilU^TPoHdal

Quinta.Reoursosde'losprocesosdeP[omoci6nd«'la!nyersi6nP[ivad3

mediante Asoci-aciones Publico Priuadas

Seita. Recursosqueperdbenlosplie'gosMinisterio de] Interior iiMinisterio de

Defense

Septima.FiscaliEaciondeladobumenlacionpreuisiona!

Octava. Suspension de pensiones del Deoielo Ley W' 2053D

Nouena. Administracion de los lecursos psra elfinanoiamientode cieditospara la

.actiuidad pesqueia artesanal y acu? cola administrados par ei Fando Nadonal de

Desanollo Pesquero [FONDEPES]

TEMATICA

Endeudamiento

Ende'ud.amierito

^resupuest.aria

Piesupuestana: (D^cieto Legislativo N' 1132,
que aprueba la nueva estructura de ingresos
aplicabl? al personal milttar de las FF.AA. Y PNP)

Piesupuestaria

Presupuest-aria

Len Ordinaria (Decreto Ley N' 19990)

Leydidinana [Decreto Ley N•20530]

Piesupuestw-a

CARACTER
DE VIGENCIA

Permanenle

Permanente

Peimanente

Permanent?

Permanent^

Permanente

Peimanente

• Sobre las Disposiciones Comptementarias Modificatorias

De la revision de la formula legal del Proyecto de Ley de Endeudamiento 2025, de la seccion

D1SPOSICIONES COMPLEMENTARIAS MODIF1CATORIAS/ se puede concluir que, de las ocho (8)
disposiciones complementarias modificatorias:

Todas las disposiciones complementarias modificatorias tendrian vigencia permanente, en

lugar de la vigencia anual que debe corresponder a las leyes anuales de endeudamiento.

Dos (2) de las disposiciones complementarias modificatorias proponen modificar !a Ley

Sistema Nacional de Endeudamiento (Decreto Legislativo N0 1437), que tiene caracter

permanente.

Una (1) de las disposiciones comptementarias modificatorias propone modificar la Ley

Sistema Nadonal de Presupuesto (Decreto Legislative N0 1440), que tiene caracter

permanente.

Cuatro (4) de las disposiciones complementarias modificatorias, plantean modificar leyes

ordinarias, que no abordan temas de endeudamiento.
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Dictamen recaido en el Proyecto de Ley 8760/2024-PE/ que propone

la Ley de Endeudamiento del Sector Publico para el Ano Fiscal 2025.

D'iSrosiClOKESCOMPLEMENTAfiiA&MOOlRICATGRiAS

PrimfeTii. NyBsffcsiL^n 6s\ iiieh.y 7 [ifi niiiaKrat S 1.2 v dri ind&& I de! itumL^al
lUdf!i»Eii:ti^ 31,de-l indi<?.i 6s\ rfUTTiEr.slJ?.2d'-"isirtii:ulu27'f dfrhtumei'al

Vf.l del articLily A7 del Dfi-Ts'ta LKgitJaSi'iK: M' E^S.?, Iie^r^to i^gi'i.SatiyQ d^!
Si^teina NiidciCiiil de r!;dfi;dair;ifrttui Kiblici?.

Si*gunda. Sfii:orR<!r»t;.3,"i dui iiijraariji ^7,5 •"^i'?flrtn;uSe<47 ai.i S.S'ST.S la O.uirAa

y Id Ssxt^ ai'-;yEti^ kin C^ffi^^inE-tsEAt'ia Fira! t^i ^j Bi-.iiiilD L^^lat^o!»'' 143?,

Dcc^-ta Lcjtal-ii^ti dri Siiitcina Nacics^al dt; Ef.^uidssri'^rAif Kibiit:i:-.

Tercei-a, ^todsfit:aci6n ds! nu?n^taj 23.S iie'l iirtfculu 35 (jui £!fa?^;Et-i Lsgslatiya

?1" li^S.DsLretu Lcgi^s'A'BdBiSii.l-nia ?iar;'K;fiai di; R'i"t.upM!;5.t;s ?!jbitM

Cijartsi. Inc&spyiii^n de Ifc Riy.wna y D>ai:inta t>iapissiu6;i C»;Rpi<me3iitiria
Fffi^l i"l la LKV' IM* 'SSK97, L"y di.-- ?TOmi-ii;&) dfc ^ lH.'<TKi6!l ^ Ot-sarrulla dci

€'6i:.irt;iracirto di>. ijprtfKi.

Cjuima. M;>di?iciidan d&s ^"g-y'id!? pFirt^fc! iis fu Sfnsa Si^'tiu&i

CyBiiaSe'mtinEfiri^Hi^itlflOiKrfl.olegiriiilsyei^" S275, Oi'CfftsL&gldstwsqys

SiiriK'ba ("I FvStircu DK fet Rc.'ip;>oi.;ibili&nj y Trar^rffiifieia ri&iidl d& \cfs

Sabirmoi Si^iBrairs v SBiiiritna^ U;c»fe^.

Smffca. hfi-.sdiftoid&'i df les^rticul&s lS,20y2idc'iSti<i-stc.LEigi'J^tii'c.?ij*143S,

OsK.i'ctu L<'^lai"/u f<farcu •8:S 1^ Atfiran^tt&diin FinanriHrs diyl Sisaar Pubifca.

S^etEma. [r8c>iFat»'iid6n risi inKitS S aE artiLui^ 2 y dfl ini.fsK! S a! Duinfrrdl 22.2

del artisySo 22 dc! De'^ESti ij"^i^ativu H' 1435, De^re-t^ LKgste?.'^ kt^ri:i> 6s;

ia A^r-iiriiytr.ad&ji Fmanei^^ del S^ets.^ Pubiii:&.

OctHtfSt. M^dtFi^ti&ii ds;! rsU!TtW&} 4.7 ^"S artiCulu ^ fe; iy Ley N' X!3ii6. L-v
i]ue •{urtefei£t; Sa tra'sis.pafsftria ye! cciRt?o1 tiri lut^ cffiwiiriic!; de »idc'nB[y:r^f»Sn

dc fee-.it •/us ^ci! arK^iii^dtfiT-ii^ mtemaEi^tiijiKs,.

TEMATICA

UJy Si'.Sema Kauint:.;;! de End"yd^raeni3

{D!iCf"t&-^-i;t^tiyt3^'14,a7i

ley Si'.&e'im IrauuRal dc S'ftdfad.iTsifFita

>;3eEfe:t& -Ittigi'Jatii/y t(' l.i37)

ie-if 'sistems N-idunal de F^M ^i'i.to

^Qacrel^ l^ji.iali^t; E<' l^-fl^

i.^y fjrdiriB"i^ '^Eri SEeiiH, L"v rJe F?'amc-ciur

d6 la ! rvsrwyrf y S!es>;na!fei d^l

O&parlaiTiftito dc- iarete)

ley mdinaria ^D.L 3 275 iDe^'^ti) L&giii3tii'&

que aprii'sba e-1 Miifco de ia Re^paii!>dfaiti^d

y TrBii&psriinua Fsciil dr fcs Gahic^tteL.
a.-Kij'kinaift'; ifGsh^n'^, t'-^s'sk^

be/y ardinariai (&..L. 1436^ Dcy<'tp Legis?^tk'3

^Issr&i KH 1,& A ri Ssm straarjn Fmani.™tii dri

S.ertDr Pabiit;^

iin,' Qg^JiRaris (&.L. 1436, Ste.i'-stt; Li^iiS.iiliifo

M.ym de ta Adm'iiistra-.'iar, Fin^M.'k'ra del

i>i;i:torFu^iit:Ci5

te'¥ •;!i"d;na!'Af S-ti'f S5325, Ley^tie Fartalec&ia

tt,)RiE>Stf^!iria y d EunUa! en Eas. cj"iuf?!;ia^

{tfs Sdmm^tracii'm de ri".urK;s cup

&§SK it as.wnss i rate; iiadu f^al e;)

CAItiACTEASE
VISE^iCtA

Pet sna') e Site

P^nassrtrfl*^

P^maneilty

Pe-dnan&nit*

germane! 1 FK

aiamKn^!]te

PETtniKU'iiEe

Ps'misaii'aEri

• Sobre las Disposiciones Complementarias Finales y Modificatorias en el Marco del

Administracion Financiera del Sector Publico

Desde la optica de la Administracion Financiera del Estado/ las disposiciones complementarias

finales y modificatorias del Proyecto de Ley 8760/2024-PE/ que propone la Ley de

Endeudamiento del Sector Publico para el Ano Fiscal 2025, pueden clasificar en io siguiente:

Sistema Administrative de Endeudamiento Publico, Sistema Administrativo de Presupuesto

Publico/ Sistema Administrativo de Gestion de Recursos Humanos y Sistema Administrativo de

Abastecimiento.

Las disposiciones complementarias finales y modificatorias que estan englobadas en el Sistema

Administrativo de Endeudamiento Publico, se encuentran dentro del objeto del Proyecto de Ley

87GO/2024-PE/ que propone la Ley de Endeudamiento del Sector Publico para el Ario Fiscal 2025

y del articulo 9 del Decreto Legislative) del Sistema Nacional de Endeudamiento Publico/ son:
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ISIStE?AQM^iSTMRV8^END^
Disposiciones complementarias finales

Segyndff. Autonzaaom: psrs honrss ds &3rafEns ^Aeronu en £/maj-cs de? Pfogfffm^ S£4C77V^ Pffi'O

Disposiciones complementarias modificatorias

Pnmefa. Modificsam deS mriio 7 {feSnumervi 3.1.2 y dessncsso 1 aa' numeraSll.S tiei DrticuSo 11. dei'

sndso 3 Qei numeral 27.2 de! am'cuio 27 y de! numsra! 47.2 da' srticyfo 47 dd Becfew iegss^vo Hl

1443, Decreio LegfsSativy sjsi Sstema NsdonaS de En^susjgmSento Pubiico

Segunda. tworpsraao'a ^sf numeraS 47.5 en eS Qftfcuio 47 asf como is Quirita y So Sexts Dssposscssn

CQmpSementsna FinaS en e<' De^reio LegSsSativo N's 1437^ Decreis i.egisSativs} dei Si^ema Nsan'RBS de

En^etis^cmiento PubUco

Cuafta. incorporsdon fSe Sa ^ovsns y Qecima Disposicwn CampSementans FinQi enia isyMt 30397^ Lsy

de PromoQW 6e !a SrfVe-rsion y OesanQiio Set tjepaftamento s^e l.ofew

Qwnta. Moififfcacwn de/ segunds pasrGfo de to S&ria Osyp&ncHm C&mpi'emeTitorio Fj'na^ def Oecreto

L^ssfarsvo ff 12.75, Oecreto LegisiQtwo que aprvsba eS Msrco rie Is KesponssbWfhssS y Tra^sporertda

Fiscsi de to 6ofeernos Seg?)Tffl'e5 y GQbiemos LocGfes

Las disposiciones complementarias finales y modificatorias que estan englobadas en el Sistema

Administrativodel Presupuesto Publico, noseencuentrandentrodelobjetode las leyesanuales

de endeudamiento del sector publico y del artfculo 9 del Decreto Legislative del Sistema

Nacional de Endeudamiento Publico, por tanto, deberian estar en las leyes de presupuesto

publico/ estas son:

SlSTEtytXADMI^STiywlVaD&PRBUffUESrOffOBUCO
Disposicionescomplementarias finales

Cuarta. Prcvissw de afifrfsmos pars s! personaS MiSstsr PolidsS

Ctusnta. Recursos rfe Sos pfocesos ^e Pfomocson rie is tmersJson Privadc medfante AsociQciones Pubtko

Prii/sdsfs

Sexw. Recursos que percSben i'as jsisegGs MsnisTeno 6ei Smefior y Msmstsno ds O^efenso

Hovena. Admnsstracisn ijs Sos re-cyrsss psret es fsnandamefno de creditos PSTQ ia .Bctivi&sd pesqusra

artejonoi' y acuicoSo sdmsnistrados por eS l-onsio NadQnct! de Deswoi'to Pesyusro (FO^DEPES)

Disposiciones complem&ntarias modificatorias

Terveis. MwtSficaaw dd numei-ai 25.1 Set artscaio 25

Legss^aifvo de! Sistems ^sdons! Ss Presupuesto PubStco

{iei DsfreTQ Legisfativo Nc 1449, Decreto

Las disposiciones complementarias finales y modtficatorias que estan englobadas en el Sistema

Administrativo de Gestion de Recursos Humanos, no se encuentran dentro del objeto de las

leyes anuales de endeudamiento del sector publico y del articulo 9 del Decreto Legislativo del

Sistema Nacional de Endeudamiento Publico/ por tanto/ debenan estar en las leyes de recursos

humanos que establecen/ desarrollan y ejecutan la politica de Estado respecto de] servicio civil,

estas son:
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SESTEMXM3MINESTRA11VODE G^ri6K DE RECURSOS HUMANQS
Disposidones complementarias finales

Tercem. Pogods pcsajes y vissticos psm ei personaS que ferinris sS servkio de sesyndorf

Septima. FiscafszQdon de Ss SQCumentacwn preyisionai

Disposidones compiementarias modificatorias

Sexta. MoSfscacson de las Gnictiios 15, 20 y 21 de! Decreto Legisfatwo ftf<i 1436., Decreto t-egi&satsvo

Morco ds is Asimtnistradsn HnQnciera ri?t' Sscwr PubHco

Septima. imsrporodon sSei fndssi 8 al afticvSo 2° y slsi jna'so 5 a\ mmemi 22.2 6eS •snScuto 22 def OL ?

1436, DL MQKO f^e to A^mmistraciQn finowiefs dsf Sector Puhiico.

Las disposiciones complementarias finales y modificatorias que estan englobadas en el^istema

Administrativo de Abastecimiento, no se encuentran dentro del objeto de las leyes anuales de

endeudamiento del sector publico y del articulo 9 del Decreto Legislative del Sistema Nacional

de Endeudamiento Publico, par tanto, debenan estar en las leyes de abastedmiento que

estabiecen prindpios, procesos, normas/ procedimientos/ tecnicas e instrumentos para la

provision de bienes, servicios y obras, esta es:

SfSVEMA&DiytlNISTR^nVQOEABASTECtMlENTO
QrtokKj. MBdrficscwn sisS numcmS 4.7 dsf ofti'cy/o 4 ds fa Ley Mc 30355, tey Q\S£ ^ortotece is

tT3n5perewsa y ef. controS en sos convsnios rfe a^fnimsTracson rije recursos csn ofgamzectones

fnema£iona!e5
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9. ANALISIS SOBRE LA NECESIDAD, VIABILIDAD Y OPORTUN1DAD DE LA PROPUESTA
LEGISLATIVA

9.1. Sobre la necesidad de la proposicion legislativa

Ley de Endeudamiento del Sector Publico para el Aho Fiscal 2025, que propone fijar los montos

maxlmos de [as operaciones de endeudamiento externo e interna, asi como medidas de gestion

de las operaciones de endeudamiento y las operadones de administracion de deuda, es

necesaria para complementar el financiamiento de !as actividades y proyectos previstos en el

presupuesto de egreso publico/ de modo que permita la atencion de ios gastos orientados al

cumplimiento de sus funciones/ metas y fines institucionales.

9.2. Sobre la viabilidad de la proposicion legislativa

La proposicion legislativa es viable porque se enmarca dentro de las competencias del Poder

Ejecutivoysecircunscribeaicumplimientode laConstitucion Politica del Peru queordena en su

artfculo 75 de la Constitudon Politica del Peru.

9.3. Sobre la oportunidad de la proposicion legislativa

La proposicion legislativa es oportuna/ porque ei Congreso de la Republica tiene conno plazo

maxima para remitir al Poder Ejecutivo/ la autografa de la Ley de Endeudamiento/

conjuntamente con la Ley de Presupuesto y la Ley de Equilibrio Financiero/ el 30 de noviembre

del presents ano.

10. EL MARCO NORMATIVO Y EFECTOS DE LA V1GENCIA DE LA NORMA

El proyecto de ley se ha eiaborado en cumplimiento de lo senalado en el artfculo 78 de la

Constitudon Politica del Peru y esta en concordancia con lo dispuesto por el Decreto Legistativo

1437.

Sin embargo, en las disposiciones complementarias y modificatorias se han incorporado

articulos que modifican las normas que comprenden ai Sistema de Administracion Financiera

del Estado, asi como articulos que no necesariamente estan vinculados con el tema de

endeudamiento publico.

11. ANALISISCOSTOBENERCIO

El articulo 75° del Reglamento del Congreso de la Repubiica, establece que los proyectos de ley

contengan un Anatisis Costo Benefido/ que exprese en terminos cuantitativos y cualitativos de

los impactos economicos y sociales.

Articulo 75° del Reglamento del Congreso de la Repubtica.
(...) Las proposic'iones de ley deben contener uno exposicion de motivos (...); el analisis costo-

beneficio de lafutura norma legal que mduya la identificacion de los sectores que sc benefidan'an
o perjudicarian con el proyecto de ley, los efectos monetarios y no monetarios de la propuesta, su

impacto economico y, cuando corresponda, su impacto presupuestal y ambientai.

El Proyecto de Ley 8760/2024-PE presentado por el Poder Ejecutivo cumple parcialmente con el

contenidoquedebeinctuirelAnalisisCosto-Beneficio(ACB);sibien noseprecisan iosimpactos
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positives y negatives, ni los actores involucrados/ estos se encuentran dispersos en otras

secciones de la exposicion de motivos.

La deuda publica/ por sf misma, no puede calificarse buena o mala. Es mas bien un instrumento

de la politica fiscal y entonces, los resultados que se pueden lograrse penden especialmente de

su utilizacion y de la forma como se administra. Por un lado/ se permite financiar inversiones

para iograr beneficios (mejor provision de bienesyservidos pubficos)y/deotro lado, representa

tambien uncosto(cargas) para los posteriores arios.

COSTOS BENERCIOS

Sin embargo, elevados niveles de endeudamiento publico, puede limitar el crecimiento

economico de un pais par tos mayores niveles de reembolso que conlleva y el semcio de la

deuda previsto. Los costos de la deuda no solo son finanderos, sino que tambien disminuyen

los recursos publicos para garantia de derechos como la educacion, salud, alimentacion y otros.

Asimismo, el incremento de la deuda publica tiene impactos en la posicion de riesgo que se

observa para el pafs y encarece ei acceso a! financiamiento.

Ese sentido, niveies prudentes de endeudamiento es lo mas aconsejable, para lograr niveles de

crecimiento economicos sostenibles. Por elio se requiere un seguimiento permanente de la

trayectoria prevista de ia deuda publica y del espacio fiscal disponible. La dinamica de la deuda

publica, depende en gran medida de la diferencia entre e! costo efectivo de financiamiento de

la deuda y el flujo de gasto publico neto de los ingresos.

Recuadro 02: Dinamica de la deuda publica: Diferencia entre el costo efectivo de finandamiento de la
deuda y el flujo de gasto publico neto de los ingresos.

La dinamica de la deuda pubiica se desarrolla por la diferencia entre el costo efectivo de finandamiento
de la deuda y el flujo de gasto publico neto delos ingresos.

En ese marco, la emision de deuda publica interna y externa suscita que e! costo de finandamiento

dependa de !as tasas de interes en moneda nadonal y extranjera, del desenvolvimiento del tipo de cambio
y de la tasa de crecimiento del FBI.

La formalizacion numerica del comportamiento de la deuda puede represente de la siguiente forma;

Fl^
fi~i 1^1

|(l+r;j<s^)-(l+rE
!*.<

+/S,
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Donde:

Dt

d*

rpt

r^yr

6t

St

fSt

= Ratio de deuda publica total como porcentaje de) PB1.

= Ratio de deuda publica externa como porcentaje del FBI.

= Resultado primario del SPNF como porcentaje de! PBI.

= Tasas de interes real domestica e internacional, respectivamente.

= Tasa de depreciacion de! tipo de cambio nominal.

= Tasa de credmiento del PB!real.

= Ajuste fiujo-stock el cual muestra las diferencias entre la deuda publica neta
y la variacion de! stock de deuda publica.

Fuente: Consejo .Fiscal

En ese contexto/ la presente'proposicion legislativa en terminos de gastos fiscales, el costo de

montos maximos autorizados de concertaciones de operaciones de endeudamiento externo e

interno para el ano fiscal 2025, representaria el 2.88% del PBI/ de ios cuales 0.91%

correspondenan al externo y 1.97% al interno.

Cuadro 14

Costo fiscal de los montos maximos autorizados de concertaciones de operaciones de

endeudamiento externo e interno

Ano Fiscal 2025
(Porcentaje respecto al PBI)

Concertadon de operaciones de endeudamiento

extemo

Concertadon de operadones de endeudamiento

interno

Total

% del FBI

0.91

1.97

2.88

En lo que respecta ai costo fiscal del monto maximo de las garantias del Gobierno Nacional en

el marco de los Procesos de Promocion de la Inversion Privada mediante Asociaciones Pubtico

Privadas para el ano fiscal 2025, este alcanza a 0.21% del PBI.

Cuadro 15
Costo fiscal del monto maximo de las garantias del gobierno nacional en el marco de los

procesos de promocion de la inversion privada mediante Asociaciones Publico Prtvadas

Ano Fiscal 2025
(Porcentaje respecto al PB1)
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Monto maximo de Sas garantfas del Gobierno Nacional

en e! marco de los procesos de pronodon de inversion

privada medianteAPP (US$)

% delPBI

0.21

Sin embargo, hay que tener en cuenta que se trata de "techos" maxima, que no siempre se

ejecutan se ejecutan al 100% del monto autorizado de concertaciones de endeudamiento o

para otorgar o contratar garantias.

De otro lado/ los supuestos macroeconomicos del proyecto de ley de presupuesto, que indden

tambien en el proyecto de ley de endeudamiento 2025, asume que el ratio de la deuda publica

respecto al PBI registraria el 33.3%, que estaria por debajo dei 38% del PBI, establecido como

"techo" para el 2025, par el Decreto Legislative! 1621, que establece una nueva trayectoria de

convergencia del deficit fiscal y la deuda a sus reglas macrofiscales de mediano plazo.

Por lo que se espera que los resuitados de la gestion de endeudamiento publico se encuentren

dentro de los limites contemplados par las reglasfiscales. Sin embargo, estos pronosticos deben

tomarse con cautela, el riesgo cambiario y de mayores niveles de inflacion, puede revertir la
tendencia.

Grafico 28
Deuda publica del Peru y su regla fiscal, 2025

(% del PB1)

30.0%

Rsgis tie ^esponsa
Tran^arencia!

Isyspendlsdi

tniidad y
~-l5£3l

D

^egla vlgenle (s^o 2025] |Supue<
I respee

33.3%

its mscmeconomac^

to 3l saida ^fe (teuda

pubika (2fiZ5^

Hay que tener en cuenta/ sin embargo, que la sostenibilidad de la deuda, no solo se garantiza

con el cumplimiento de ias regias fiscales, sino que se requiere de una senda de mayor

crecimiento economico en el tiempo, que generar mas empleo formal/ proveer el mercado

interno y aumentar la oferta exportable.

En diversas investigaciones se ha evidenciado que la deuda pubiica peruana es vulnerable a

cheques positivos y negativos, que se canalizan por distintas variables como: crecimiento del

PBI, tipo de cambio, tasa de interes y deficit fiscal.
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Grafico 29
Proyeccion determimstica de la deuda publica ante cheques negativos

(% del PBI)

Fuente:BCRPyMEF.

Grafico 30
Proyeccion determinfstica de la deuda publica ante choques positives

(% del PBI)

Fuente:&CRPyMEF.

Desde el punto de vista del analisis estocastico, segdn la informacion del MMM 2025-2028 "el

analisis estocastico muestra que bajo el escenario base se obtienen probabilidades de 25% y 5%

que la deuda publica sea superior ai 38% del PBI y 50% del PB". Sin embargo/ ante un escenario

"de un cheque severo del tipo de cambio, dichas probabiiidades se incrementan a 45% y 10%,

respectivamente". Igualmente/ "ante ia ocurrencia conjunta de todos los choques estas

probabilidades se incrementan a 60% y 15%".
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Grafico 31
Proyeccion estocastica de la deuda publica

(% del PBI)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

Fuente: MMM 2024-2027, MEF.

Por lo demas, cabe senalar que la concertacion de operaciones de endeudamiento que se

efectue con cargo a la autorizacion contenida en el Proyecto de Ley/ dependera de las entidades

del sector publico que solicitan las concertaciones y del cumplimiento de los requisitos

establecidos/ asimismo la ejecudon de los desembolsos por las operaciones que se acuerden,

se realizara en concordancia con las previsiones del Marco Macroeconomico Multianual (MMM)

correspondiente y de una emision de una norma legal especifica.

Finalmente/ el Proyecto de Ley 8760/2024-PE/ no vulneran to dispuesto en el articulo 79 de la

Constitucion Polftica del Peru/ en el sentido que "los representantes ante el Congreso notienen

iniciativa para crear ni aumentar gastos publicos, (...)".

12. SOBRE LA REUNION TECNICA DE ASESORES DE LA COMIS16N DE PRESUPUESTO Y
FUNCIONARIOS DEL MINISTER10 DE ECONOMIA Y FINANZAS.

12.1 Sobre la reunion tecnica

Cumplimiento del Acuerdo del Pleno de la Comision del en la que se aprobo la reunion de

asesores de la Comision y fos funcionarios del Ministerio de Economia y Finanzas, p3ra analizar

losarticulosdelosProvectosdeLeydeEquiiibrioFinanciero/EndeudamientoyPresupuestodel

Ano Fiscal 2025, los dias lunes 04, martes 05, miercoles 06 yjueves 07 de noviembre de 2024,

se reunieron los funcionarios del Ministerio de Economia y Finanzas, asesores de la Comision de

Presupuesto y Cuenta Genera! de la Republica, asesores de los Congresistas integrantes de la

Comision y asesores de grupos parlamentarios/ para la revision y analisis de los artfculos de ios

proyectos de ley de Endeudamiento, Equilibrio Financiero y Presupuesto del Sector Publico para

el ano fiscal 2025.7

7 Sobre la Metodologia y Desarrollo del Trabajo,
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Sobre los resultados de la reunion tecnica

En lo que respecta a los articulos y dispositivos que contiene el Proyecto de Ley 8760/2024-PE/

que propone la Ley de Endeudamiento del Sector Publico para el Ano Fiscal 2025, las

conclusiones del debate se sintetizan en la siguiente tabla:

Arti'culo/ Disposidon

CAPITULO I

DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL

Articulo 1. Objeto de la Ley

ArtfculoZ. Comision Anuai

ArticuSo 3. Montos m6x'!mos autonzados para la concertacion

de operaciones de endeudamiento externo e interno

Articulo 4. Caiificacion credit'icia

Articulo 5. Monto maximo de las garantias del Gobierno
Nacional en e! marco de los Procesos de Promocion de ia

inversion Privada mediante Asociaciones PubHco Privadas

Articulo 6. Aprobacion de emision de bonos

Arti'culo 7. Aprobacion de operaciones de administracion de

deuda y emision de bonos

Articulo 8. Implementacion de operaciones de
endeudamiento y de administracion de deuda

Condicion

Afo consensuado

Consensuado

Afo consensuado

Consensuado

Consensuado

No consensuado

Consensuado

Consensuado

Motive

El objeto es desbordado porotros

normas que na son materia de

endeudamiento. No va rfe

acuerdo con el desarrollo

normative.

El techo y la estructura es

contra vertible.

El monto maxima de emision de

bonos y divergencias respecto at

destino de recursos captados por
emision de bonos.

Corn pl em entario

C/ pedido de
informaci6n

Las reuniones se realizaron en la modalidad presencial, para lo cual los senores congresistas acreditaron a los asesores de sus

ofidnas congresales y se designo un moderador para conducir y administrar la participacion de los presentes en el andlisis y

evaluadon de los proyectos de ley.

La metodologia fue la siguiente: 1] Dar lectura del titulo del articulo y disposicion complementaria de cada proyecto de ley, y 2] Los

fundonarios del Ministerio de Economia y Finanzas (MEF), expiicgran la pertinenda de los articulos y de las disposidones

complementarias, sus alcances, impactos en la normativa y temas reladonados con el debate presupuestai.

Acto seguida, se concedia a las asesores la palabra, para que expresaran sus comentarios y preguntas, luego intervenian los

funcionarios del MEF para aclarar y ampliar la informadon, y si hubiese alguna duda mas, se concedia la oportunidad de una

repregunta y se finalizaba con la explicadon de los sehores del MEF.

Al terminar este procedimiento, se concluia en que: 1) Si el articuio o disposicion complementaria necesitaba un mayor analisis y

debate, se consideraria como no consensuado y pasaria ai debate de los senores congresistas al pleno de \a Comision, y 2} Los

articulos y disposiciones complementarias que eran de caracter procedimental y las dudas sobre elios fueron despejadas, se

consideraban par consensuado.

Se adaro a los participantes que el estado de consensuado no significaba la aprobadon del articulo o disposicion y que, en la sesion

de la Comisidn, un congresista podria solidtar mayor expficadon, fundamentacion de este Y poner a debate segun se considere
necesario. (Informe de Trabajo - Secretaria T6cnica - Comision de Presupuesto v Cuenta General de Is Republica)
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Articulo/ Disposicion

CAPITULO 11

DISPOSICIONES DE CARACTER ESPECIFICO

Arti'culo 9. Empresas y accionistas que incumplen sus

obljgaciones

Artfculo 10. Ptazo para la aprobacion de operadones de

endeudamiento en tramite

Artfculo 11. Reasignadon de acdones disponibles de la
Corporacion Interamericana de Inversiones (Cil}

Artfcuto 12. Coiocacion de bonos en el marco de la Gestion de
Liquidez

Articulo 13. Suscripcion de acciones en ia Corporadon

Interamericana de Inversiones (Cll)

Articulo 14. Contribucion a! Fondo Internacional de Desarrollo
Agncola (FIDA)

Articulo 15. Convenio Constitutivo y contribucion at FOMIN IV

Articulo 16. implementacion de asuncion y reconocimiento de

pago de las obHgaciones derivadas de los contratos suscritos
con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y el Banco

Internacional de Reconstrucdon y Fomento (BIRF), en el
marco de !a Ley N" 30900, Ley que crea la Autoridad de

Transporte Urbano para Lima y Cailao (ATU)

Articulo 17. De la Participacjon en esquemas de facitidades
financieras regionales

Arti'culo 18. Ampliacion de los plazos senalados en el Decreto
de Urgencia N" 010-2022 y en el Decreto de Urgencia /V 023-
2022

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS FINALES

Primera. Vigenda

Segunda. Autorizacion para honras de Garanti'a Soberana en

e/ marco del Programa REACTIVA PERU

Tercera. Pago de pasajes y viaticos para el personal que

brjnde eisen/ido desegundad

Cuarta. Provisjon de alimentos para el personal Militar
Polidal

Quinta. Recursos de /os procesos de Promocion de la Inversion

Privada mediante Asodadones Publico Privadas

Sexta. Recursos que perciben los pliegos Ministerio del
Interior y Ministerio de Defense

Septima. Fiscalizacion de ia documentacion previsional

Octava. Suspension de pens'sones de! Decreto Ley ? 20530

Condidon

Consensuado

Consensuado

Consensuado

Consensuado

Consensuado

Consensuado

Consensuado

Consensuado

Consensuado

No consensuado

No consensuado

Afo consensuado

No consensuado

No consensuado

No consensuado

Consensuado

No consensuado

No consensuado

Motive

Caso Petroperu, se extiende et
plazo hasta el 2028.

Se observe porque no cumple con
ei principio de anualidad.

Discrepancia en las garantias y
tema controvertido

No es tema de endeudam'iento

Wo es tema de endeudamiento

Los saidos no deben revertir al

tesoro.

No es tema de endeudamiento

No es tema de endeudamiento

Complementario

C/ pedido de
informacion

complementaria.

C/ pedido de
informocion

corn pie m en taria.
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Articulo/ Disposidon

Novena. Administracion de los recursos para el

financiamiento de creditos para la actividad pesquera
artesanal y acuicola admmistrados por el Fondo Nacional de

DesarroHo Pesquero (FONDEPES)

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS MODIFICATORIAS

Primera. Modificacion del inciso 7 del numeral 11.2 y del
inciso 1 del numera! 11.3 del articulo 11. del inciso 3 del
numeral27.2 del articulo 27 y del numeral47.2 del articulo 47
de! Decreto Legislative /V° 1437, Decreto LegislatSvo del
Sistema Nacional de Endeudamiento Pubtico

Segunda. Incorporadon del numeral 47.5 en el articulo 47 os/

como la Q.uinta y la Sexta DJsposicion Compiementaria Final

en el Decreto Legislativo ? 1437, Decreto Legistativo del
Sistema Nadonal de Endeudam'iento Publico

Tercera. Modificacion del numeral 25.1 del articulo 25 del
Decreto iegislativo ? 1440, Decreto Legislativo de! Sistema

Nacional de Presupuesto Publico

Cuarta. Incorporaclon de la Novena y Decima Disposidon

Complementaria Final en la Ley N"30897, Ley de Promocion
de la Inversion y Desarrollo del Departamento de Loreto

Quinta. Modificacion de! segundo parrafo de la Sexta
Disposic'ton Complementaria Final del Decreto LegJslativo ?

1275, Decreto Legisiativo quo aprueba el Marco de la
Responsabilidad y Transparenda Fiscal de los Gobiernos
RegionaSes y Gobiernos Locates

Sexta. Modificacion de los articulos 15, 20 y 21 del Decreto

Legistativo ? 1436, Decreto Legislativo Marco de la
Admmistracion Financiera del Sector Publico

Septima. Incorporadon del inciso 8 at articulo 2° y del inciso
5 a/ numerat 22.2 del articulo 22 del DL NB 1435. DL Marco de
la Administracion Financiera del Sector Publico.

Octava. Modificacion del numeral 4.7 del articulo 4 de la Ley

? 30356, Ley quefortalece la transparenda y el control en tos
convenios de administradon de recursos con organ izadones

internadonaSes

Condicion

Consensuado

Consensuado

Consensuado

Consensuado

Consensuado

Wo consensuado

No consensuado

No consen$uado

No consensuado

Motivo

Es materia que debe abordarse

en ley ordinaria, no de

encfeudamiento. Calificadon

crediticia de gobiernos locales.

Es materia que debe abordarse

en ley ordmaria, no de

endeudamiento.

Es materia que debe abordarse

en ley orcSinaria, no de

endeudamiento.

Es materia que debe abordarse

en ley ordinaria, no de
endeudamiento,

Complementano

C/ pedido de
jnforrnadon

corn p iem en ta ria.

C/ pedido de
informacion
complementana.

C/ pedido de
informacion

corn pie men taria.

C/ pedido de
informacion

corn pie menta ria.

C/ pedido de
informacion

complemen taria.

C/ pedido de
informadon

complementana.

C/ pedido de
infbrmaci6n

complem entaria.

El proyecto de ley contiene 35 disposiciones normativas (articulos y disposiciones

complementarias)/ se consensuaron 20 (57%) y no se consensuaron 15 (43%), las mayores

divergencias se presentaron en las disposiciones complementarias finales y modificatorias.
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Proyecto de Ley de Endeudamiento Publico para el Ano Fiscal 2025

ArtfcuIos/Disposicionescomplementarias

Articulos

Disposiciones complementarias finales

Disposidones compiementarias modificatorias

Total

?

18

9

8

35

Consensuados
N"

14

2

4

20

%

7S%

57%

No consensuados

N"

4

7

4

15

%

22%

43%

Se deja constancia que las conclusiones que se resumen en las tablas anteriores de la presente

seccion son soto opiniones tecnicas y la decision final para su aprobadon o desaprobacion

corresponde al Pleno de la Comision de Presupuesto y Cuenta General.

12.3 Sobre los artfculos No Consensuados

12.3.1. Respecto a la observacion del "Articulo 1. Objeto"

Se argumento que/ si bien el objeto de la iniciativa legislativa se encuadra dentro de lo establecido

en el articulo 9 del Decreto Legislativo del Sistema Nadonal de Endeudamiento Publico; sin

embargo, en el contenido del proyecto de ley (PL 8760/2024-PE) se induyen articulos que no

constituyen materia endeudamiento y son de caracter permanente, es decir, no va de acuerdo

con el desarrollo normativo.

Esta disposicion par su caracter controvertido, fue considerada como no consensuada.

12.3.2. Respecto a la observacion del "Articulo 3. Montos maximos autorizados para la

concertacion de operaciones de endeudamiento externo e interno"

Se argumento que el destino del monto maximo autorizado para la concertacion de operadones

de endeudamiento (a sectores, apoyo a la balanza de pagos y bonos) es controvertido y que

deben definirlo los congresistas de la Comision.

Esta disposicion fue considerada como no consensuada, porque no hay divergenda que

finalmente debe definirse a nivel del pleno de congresistas de la comision.

12.3.3. Respecto a la observacion del "Articufo 6. Aprobacion de einision de bonos"

Se arguyo que la autorizadon de la emision de bonos para el ano 2025, a diferencia de los anos

anteriores al 2022, es en gran medida para el pago del servicio de ta deuda pubiica (apoyo a ia

balanza de pagos) y muy poco orientado para proyectos de inversion.

Asimismo, se puso reparo a la omision en el numero del Decreto Legislativo (numeral 6.5).

Se solicito a los funcionarios del MEF/ informacion complementaria de administracion de las

operaciones de deuda (bonos), para conocer ei incremento de deuda y el pago de los intereses.

Esta disposicion fue considerada como no consensuada, porque genera divergencias respecto al
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destine de recursos captados par emision de bonos.

12.3.4. Respecto a la observacion del "Articulo 18. AmpHacion de /os plazos senalados en

el Decreto de Urgencia ? 010-2022 y en el Decreto de Urgencia /V° 023-2022"

Se argumento que la ampliacion hasta el 31 de diciembre del 2028, de parte de la empresa publica

PETROPERU S.A-, tanto de la Operadon de Endeudamiento de Corto Ptazo bajo la modalidad de

otorgamiento de Garantfa del Gobierno Nacional a la linea de credito de comercio exterior con el

Banco de la Nadon, por un monto de hasta US$ 1 000 000 000,00, como del plazo para el

reembolso de los Documentos Cancelatorios -Tesoro Publico utilizados conforme a lo establecido

en el artfculo 4 del Decreto de Urgencia ? 010-2022 y sus ampliatorias, es altamente

controvertida, que no lieva a consensos; por lo que se considero que su debate lo aborden los

congresistas de la comision.

Se solicito a los funcionarios del MEF, informacion complementaria sobre la situadon finandera

de la empresa PETROPERU.

Esta disposicion fue considerada como no consensuada.

12.3.5. Respecto a la observacion de la "Primera disposicion complementaria Final -

Vigencia"

Se argumento que/ la disposidon no cumpie con el principio de anualidad, que establece que el

ejercido fiscal se inicia el 1 de enero y finaiiza el 31 de diciembre de cada ano.

Segun el proyecto de ley, la norma entraria en vigencia desde el 01 de enero de 2025, "salvo lo

dispuesto en el articulo 16, la Segunda Disposicion Complementaria Final/ asi como la Primera y

Segunda Disposicion Complementaria Modificatoria de la presente norma, los mismos que

entran en vigencia a partir del dia siguiente de la publicacion de la presents Ley en el diario ofidal
ElPeruano".

Esta disposicion par su caracter controvertido/ fue considerada como no consensuada.

12.3.6. Respecto a la observacion de la Segunda disuosicion complementana finqL

Autorizacion para honras de Garantia Soberana en e! marco de! Programa

REACTIVA PERU"

Se manifesto que la disposicion de autorizar a la Direccion General del Tesoro Publico a honrar

las garantfas que fueron otorgadas en el marco del Programa de Garantfa del Gobierno Nadonal

para ia Continuidad en la Cadena de Pagos - Programa "REACTIVA PERU", creado mediante

Decreto Legislative ? 1455, fue no era clara y considera como controvertida.

Se solicito al MEF informacion complementaria y ampliatoria sobre estado de las garantias

otorgadas en el marco del Programa Reactiva.

Esta disposidon par su caracter controvertido, fue considerada como no consensuada.

12.3.7. Respecto a ta observacion de la "Tercera disposicion complementaria final. Pago

de pasajes y viaticos para el personal que brinde el servicio de seguridad"

Se impugno la incorporacion de esta disposicion, porque se contemplo que no era de una
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tematica de endeudamiento publico sino de materia presupuestal/ y que incluso tenia caracter

permanente.

Esta disposidon fue considerada como no consensuada, porque no el tema propuesto no

corresponde a endeudamiento publico.

12.3.8. Respecto a la observacion de la "Cuarta disposicion complementaria final.

Provision de alimentos para el personal MHitar Policiat"

Se considero que esa disposicion, no correspondia a una tematica de endeudamiento pubiico/

sino de materia presupuestal, y que con efectos permanentes.

Esta disposicion fue considerada como no consensuada, porque no e! tema propuesto no

corresponde a endeudamiento publico.

12.3.9. Respecto a la observacion de la "Quinta disposicion complementaria final.

Recursos de los procesos de Promocion de la Inversion Pnvada mediante

AsociacSones Publico Pnvadas"

Se considero que los recursos no ejecutados provistos por los concesionarios para efectos de ia

supervision de ias obras y/o de diseno, no se destinen a la Cuenta Unica del Tesoro (CUT)/ sino

se consideren como saldos de la entidad.

Esta disposicion fue considerada como no consensuada/ porque se obser^/6 el destino de los

saldos.

12.3.10. Respecto a la obsen/acion de la "Septima djsposicion complementaria final.

Fiscalizacion de la documentacion previsional"

Se considero que esa disposicion, no correspondfa a una tematica de endeudamiento publico/

sino que es parte del Sistema Administrativo de Gestion de Recursos Humanos.

Esta disposicion fue considerada como no consensuada, porque no el tema propuesto no

corresponde a endeudamiento publico.

12.3.11. Respecto a la observacion de la "Octava disisosicion complementaria final.

Suspension de pensiones del Decreto Ley N"20530"

Se considero que esa disposicion, no correspondfa a una tematica de endeudamiento publico,

sino que es parte del Sistema Administrativo de Gestion de Recursos Humanos.

Esta disposicion fue considerada como no consensuada, porque no el tema propuesto no

corresponde a endeudamiento publico.

12.3.12. Respecto a la observacion de la Quinta disposicion complementariajnodificatoria.

Modificacion del segundo parrafo de la Sexta Disposicion Complementaria Final del

Decreto Legislativo /V° 1275, Decreto Legislativo que aprueba el Marco de la

Responsabilidad y Transparencia Fiscal de los Gobiernos Regionales y Gobiernos

Locates"
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Se considero que esa disposicion fuera observada, porque se propone modificar un decreto

legislative! que, si bien contiene tematica de endeudamiento, sin embargo/ conlleva efectos

permanentes/ que vulneran el principio de anualidad.

Se solicito al MEF informacion complementaria sobre deuda pubiica subnacional Y de la

Municipalidad Metropolitana de Lima.

Esta disposidon fue considerada como no consensuada, porque no el tema propuesto no

cumple con el principjo de anualidad y porque tiene efectos permanentes.

12.3.13. Respecto a la observacion de la "Sexta disposicion comDlementaria modificatoria.

Modificacion de los articulos 15, 20 y 21 del Decreto Legisiativo N0 1436, Decreto

Legislative Marco de la Administracion Financiera del Sector Publico"

Se considero que esa disposicion modificatoria esta relacionada a la gestion fiscal y planificacion

de !os recursos humanos/ tema que no esta ligada al endeudamiento pubiico.

Se soiicito al MEF informadon complementaria.

Esta disposicton fue considerada como no consensuada/ porque no constituir materia de

endeudamiento publico.

12.3.14. Respecto a la observacion de la "Septima disposicion complementaria

modificatoria. Incorporacion def inciso 8 al articulo 2° y del inciso 5 al numeral 22.2

de! articulo 22 del Decreto Legislativo 1436, Decreto Legislativo Marco de la

AdmSnistracion Fmanciera del Sector Publicow

Se valoro que esa disposicion esta relacionada a la gestion fiscal de recursos humanos con la

finalidad de mejorar la eficiencia y calidad del gasto publico y la programacion multianual de

ingresode personal, portanto/ notiene ninguna conexidaddirecta contema deendeudamiento

publico.

Esta disposicion fue considerada como no consensuada, porque no constituir materia de

endeudamiento publico.

12.3.15. Respecto a la observacion de la "Octava disposicion comGlementaria mod'ificatoria.

Modificadon del numeral 4.7 del articulo 4 de la Ley /V° 30356, Ley quefortalece Sa

transparencia y el control en los convenios de administracion de recursos con

organizaciones internacionales"

Se puso reparos a esa disposicion modificatoria porque la Ley N0 3035661, Ley que fortalece la

transparenda y el control en los convenios de administracion de recursos con organizaciones

internadonales, a fin de acotar los supuestos sobre las clausulas y los plazos de vigencia

establecidos en los Convenios de Administracion de Recursos (CAR)/ no aborda temas llgados a

endeudamiento pubtico.

Se solicito al MEF informadon complementaria.

Esta disposidon fue considerada como no consensuada, porque no constituir materia de

endeudamiento publico.
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13. DEBATE EN PLENO DE LACOMISION

Ei 20 de noviembre se sustento y sometio a debate el predictamen para lo cual durante el

desarrollo de este se acepto ias siguientes propuestas:

• Trasiadar al predictamen de la ley de presupuesto 2025, las siguientes disposiciones

complementarias finales:

Tercera. pago de pasajes y viaticos para el personal que brinde el sen/icio de seguridad.

Cuarta. provision de alimentos para el personal mititar policial

• Retirar del predictamen, las siguientes disposiciones complementarias finales:

Septima. fiscalizacion de la documentacion previsional.

Octava. suspension de pensiones del Decreto Ley 20530.

• Aceptar la propuesta de modificacion de la disposidon complementaria modificatoria quinta

"Modificacion del segundo parrafo de la sexta disposicion complementaria final del Decreto

Legislativo 1275, Decreto Legislative que aprueba el marco de la responsabilidad y

transparencia fiscal de ios gobiernos regionales y gobiernos locales en el sentido/ que los

gobiernos regionales y locales cuente con un nivei de calificadon iguai o superior a "A", en

lugar del "AA" que senala el proyecto de ley.

14. BALANCE GENERAL

• El Proyecto de Ley 8760/2024-PE, que propone la Ley de Endeudamiento del Sector Publico

para el Ano Fiscal 2025, remitido par e! Poder Ejecutivo cumple con el mandato

constitucional/ establecido en los artfculos 75, 78 y 118 de la Constitucion Politica del Peru/

para la obtencion de financiamiento externo e interno por parte del Gobierno Nacional, que

permita completar el financiamiento requerido por el sector publico, durante el ano 2025.

• La proposicion legislativa tiene par "objeto regular las condiciones para el endeudamiento

del Sector Publico para el Ano Fiscal 2025, de conformidad con el articulo 9 del Decreto

Legislative 1437, Decreto Legislative del Sistema Nadonal de Endeudamiento Publico".

• La formula legal de la iniciativa legislativa consta dos capftulos, los cuales contienen

disposiciones de caracter general y disposiciones de caracter especffico (18 articulos), asi

como nueve disposidones complementarias finales y ocho disposiciones complementarias

modificatorias.

• En la proposicion legislativa se cumple con establecer, en el marco de lo dispuesto por el

articulo 78 de la Constitucion Politica del Peru: a) el monto maximo de endeudamiento que

puede aprobar el Gobierno Nacional durante el ario 2025; b) el destine general del monto

maxima de endeudamiento; y/ c) e! monto maximo de las garantias que el Gobierno Nadonal

puede otorgar o contratar con organismos multilaterales o agendas oficiales de credito.

• Vale advertir, que lo planteado en la inidativa legislativa en sf misma no autoriza la ejecudon

de un programa/ proyecto, adquisidon o medida especifica que involucre gasto/ lo que solo

se producira unavezaprobada la operaciondeendeudamientocorrespondiente, para loque
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se requerira la emision de una norma lega! especffica

Del analisis y examen de la proposicion legislativa se infiere que los techos de endeudamiento

y garantias son compatibles con lo establecido en el Marco Macroeconomico Multianual Y la

Regia fiscal sobre deuda publica.

Los articulos 1 al 18, la segunda disposicion complementaria final/ asi como en la primera,

segunda, cuarta y quinta disposidones complementarias modificatorias/ desarrollo,

fundonamiento e implementacion del Sistema Administrativo de Endeudamiento Publico/

corresponden al Sistema Administrativo del Endeudamiento Publico.

En su contenido/ existen otros articulos que no estan dentro de ia tematica de

endeudamiento pubiico, sino en la agrupacion de otros sistemas administrativos

(presupuesto, gestion fiscal de recursos humanos, de abastecimiento)/ por lo desbordan el

objeto de la ley de endeudamiento y el principio de anualidad.

En la reunion tecnica de asesores de la Comision de Presupuesto y funcionarios del Ministerio

de Economia y Finanzas para analizar el proyecto de ley de endeudamiento se llego a las

siguientes conclusiones: De las 35 disposiciones normativas/ se consensuaron 20 (57%) y no

se consensuaron 15 (43%), las mayores divergencias se presentaron en las disposiciones

complementarias finales y modificatorias.

El dictamen final fue sometido a votacion y aprobado por unanimidad, de los presentes, con

los cambios mencionados en el punto 13.

15. CONCLUSION

Por las consideraciones expuestas, !a Comision de Presupuesto y Cuenta General de la Republica, de

conformidad con el indso b) del Articulo 70del Reglamento del Congreso de la Republica/ recomienda

APROBAR el Proyecto de Ley 8760/2024-PE, Ley que propone ia Ley de Endeudamiento del Sector

Publico para ei Ano Fiscal 2025, con el siguiente TEXTO SUSTITUTORIO:

EL CONGRESO DE tA REPUBLICA;

Ha dado la Ley siguiente:
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LEY DE ENDEUDAMIENTO DEL SECTOR PUBLICO PARA EL ANO FISCAL 2025

CAPITULO 1
DISPOS1CIONES DE CARACTER GENERAL

Articulo 1. Objeto de la Ley

1.1. La presente ley tiene por objeto regular las condiciones para el endeudamiento del

sector publico para el Ano Fiscal 2025, de conformidad con el articulo 9 del Decreto Legislativo

1437, Decreto Legislativo del Sistema Nadonal de Endeudamiento Pubiico.

1.2. Para efectos de [a presente ley, cuando se menciona //Decreto Legislative" se hace

referenda ai Decreto Legislative) 1437, Decreto Legislative del Sistema Nacional de

Endeudamiento Publico, o norma que lo sustituya.

Articulo 2. Comision Anual

La comision anual, cuyo cobro se autoriza al Ministerio de Economia v Finanzas en el

articulo 37 del Decreto Legislativo, es equivalente al 0.1% sobre el saldo adeudado de la opera cion

correspondiente.

Articulo 3. Montos maximos autorizados para la concertacion de operaciones de

endeudamiento externo e interno

3.1. Se autoriza al Gobierno Nacional para acordar operadones de endeudamiento

externo hasta por un monto equivalente a US$ 2 700 000 000,00 (DOS MIL SETECIENTOS
MILLONES Y 00/100 DOLARES AMERICANOS), destinado a lo siguiente:

3. Sectores economicos y sociales, hasta US$ 1 700 000 000,00 (MIL SETECIENTOS
MILLONES Y 00/100 DOIARES AMERICANOS).

4. Apoyo a la balanza de pages/ hasta US$ 1 000 000 000/00 (MIL MILLONES YOO/100
DOLARESAMERICANOS).

3.2. Se autoriza al Gobierno Nacionai para acordar operaciones de endeudamiento

interno hasta par un monto que no exceda de S/ 37 693 500 000/00 (TREINTA Y SIETE MIL
SEISC1ENTOS NOVENTA Y TRES MILLONES QUINIENTOS MIL Y 00/100 SOLES), destinado a lo
slguiente:

4. Sectores economicos y sociates/ hasta S/ 15 360 000 000/00 (QU1NCE MIL

TRE5CIENTOS SESENTA MILLONES Y 00/100 SOLES).
5. Apoyo a la balanza de pagos, hasta S/ 22 287 500 000,00 (VEINTIDOS MIL

DOCIENTOSOCHENTAYSIETE MILLONESQUINIENTOS MIL Y 00/100 SOLES).
6. Bonos ONP, hasta S/ 46 000 000/00 (CUARENTA Y SEtS MILLONES Y 00/100

SOLES).
3.3. La Direccion General del Tesoro Publico esta autorizada para efectuar

reasignaciones entre los montos de endeudamiento previstos en los incisos 1 y 2 del numeral 3.1

y en los incisos 1 y 2 del numerai 3.2, indistintamente, induido el monto no colocado de ia emision

aprobada en e! numerai 6.1 del articulo 6 de la presents ley/ sin exceder !a suma total del monto
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maxima establecido por la ley, para el endeudamiento externoyel endeudamiento interno/segun

corresponda.

3.4. Previamente a la reasignacion/ el Ministerio de Economfa y Finanzas debe dar

cuenta de esta a la Comision de Presupuesto y Cuenta General de la Republica del Congreso de la

Republica, indicando los montos y las razones de dicha reasignacion, para su conocimiento.

Articulo 4. Calificacion crediticia

La calificacion creditida a que se refiere el artfculo 57 del Decreto Legislativo es

requerida cuando el monto de las concertaciones, individuales o acumuladas/ del respective

gobierno regional o gobierno local/ con o sin garantia del Gobiemo Nacional, durante el Ano Fiscal

2025, supere el equivalente a la suma de S/ 15 000 000/00 (QUINCE MILLONES Y 00/100 SOLES).

Artfculo 5. Monto maximo de las garantias del Gobierno Nacional en el marco de los

Procesos de Promocion de la Inversion Privada mediante Asociaciones PUblico Privadas

Se autoriza al Gobierno Nacional para otorgar o contratar garantias para respaldar las

obiigadones derivadas de los Procesos de Promocion de la Inversion Privada mediante

Asociaciones Publico Prh/adas hasta par un monto que no exceda de US$ 631 410 502,00

(SEISCIENTOS TREINTA Y UN MILLONES CUATROC1ENTOS DIEZ MIL QUINIENTOS DOS Y 00/100
DOLARESAMERICANOS) mas el Impuesto General a lasVentas (IGV), osu equivalente en moneda

national/ en concordancia con lo establecido por ei artfculo 29 y por el numeral 46.4 del artfculo

46 del Decreto Legislative.

Articulo 6. Aprobacion de emision de bonos

6.1. Se aprueba la emision interna de bonos que, en una o mas colocaciones, puede

efectuar el Gobierno Nacional hasta por la suma de S/ 23 427 300 000/00 (VEINTITRES MIL
CUATROCIENTOS VEINTISIETE MILLONES TRESCIENTOS MIL Y 00/100 SOLES)/ con cargo al monto
delasoperacionesdeendeudamientoaquese refieren el indso ly 2 del numeral 3.2delartfcuio

3.

6.2. Cuando el monto de endeudamiento previsto en los incisos 1 y 2 del numeral 3.2

del articulo 3 se reasigne en merito a lo dispuesto en el numeral 3.3 del articulo 3, se aprueba la

emision externa o interna de bonos que,en una o mas colocaciones, puede efectuar el Gobierno

Nacional hasta por e! monto resultants de la recomposicion de los montos de endeudamiento

previstos en el citado articulo 3.

6.3. En caso ias condiciones financieras sean favorables, segun lo establece el numeral

27.5 del articulo 27 del Decreto Legislative, se aprueba la emision externa y/o interna de bonos

que/ en una o mas colocaciones puede efectuar el Gobiemo Nacional/ con la finalidad de

prefinandar los requerimientos del siguiente ejercicio fiscal contemplados en el Marco

Macroeconomico Multianuai o en ei Informe de Proyecciones Macroeconomicas

correspondiente.

6.4. Las emisiones internas de bonos antes mencionadas se sujetan a lo dispuesto en el

Reglamento del Programa de Creadores de Mercado y en el Reglamento de Bonos Soberanos,

vigentes.
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6.5. Se aprueba la emision interna de bonos que, en una o mas colocaciones, puede

efectuar el Gobierno Nacional para su uso exciusivo en operaciones de reporte en el marco de lo

dispuesto en la disposicion complementaria final quinta del Decreto Legislative, cuyo saldo

adeudado al 31 de diciembre de 2025 no exceda el importe de S/ 3 000 000 000/00 (TRES MIL
MILLONES Y 00/100 SOLES).

6.6. Dentro de ios treinta (30) dias siguientes a la culmmacion de las operaciones

realizadas en el marco de! presente articulo, el IVtinisterio de Economia y Finanzas informa a la

Comision de Presupuesto y Cuenta General de la Republica del Congreso de la Republica y a ta

Contralona General de !a Republica sobre dichas operaciones.

Articulo 7. Aprobacion de operaciones de administradon de deuda y emision de bonos

7.1. Se aprueba las operaciones de administracion de deuda hasta por el equivalente,

en moneda nacional u otra denominacion, a US$ 10 000 000 000/00 (DIEZ MIL MILLONES Y 00/100
DOLARES AMER1CANOS), que en uno o mas tramos puede efectuar el Gobierno Naciona! bajo la

modalidad de prepago/ intercambio o canje de deuda/ recompras, entre otros/ contemplados en

el numeral IS.2 del artfculo 15 del Decreto Legislativo.

7.2. Se aprueba la emision externa y/o interna de bonos que, en una o mas colocaciones,

puede efectuar el Gobierno Nacional hasta por el monto que permita implementar las

operaciones de administracion de deuda a que se refiere el numeral precedente.

7.3. La citada emision interna de bonos se sujeta a lo dispuesto en el Reglamento del

Programa de Creadores de Mercado y en el Reglamento de Bonos Soberanos/ vigentes.

7.4. Dentro de los treinta (30) dias siguientes a la culminacion de las operaciones

realizadas en el marco de! presente articulo, el Ministerio de Economta y Finanzas informa a la

Comision de Presupuesto y Cuenta General de la Republica del Congreso de la Republica y a la

Contraloria General de la Republica sobre dichas operaciones.

Artfcylo 8. Implementacion de operaciones de endeudamiento y de administracion de

deuda

8.1. Para la implementacion de las operaciones de administracion de deuda a que se

refiere el articulo 7, asi como para la implementacion de las emisiones externas de bonos a que

se refieren los artfculos 6 y 7, y la implementacion de las emisiones internas de bonos, en casose

utilice un mecanismo de coiocacion que sustituya al Programa de Creadores de Mercado/

mediante resolucion ministerial de] Ministerio de Economia y Finanzas se determinan las

condiciones generates de los bonos respectivos, la designacion del banco o bancos de inversion

que prestan sus sen/icios de estructuracion y cotocacion, asi como las entidades que brindan

servicios complementarios/ entre otros aspectos.

8.2. Cuando se trate de una operacion de cobertura de riesgo, mediante resolucion

ministerial del Ministerio de Economia y Finanzas se determinan los montos y !as operaciones de

endeudamiento incluidas, se designa a las contrapartes, se aprueban los contratos y documentos

requeridos para su implementacion/ entre otros aspectos.

8.3. Dentro de los treinta (30) dias siguientes a la culminadon de las operaciones

realizadas en el marco de los articulos 6 y 7, ei IVlinisterio de Economia y Finanzas informa a la

Comision de Presupuesto y Cuenta General de la Republica del Congreso de ia Republica y a ia

Contraloria General de la Repubiica sobre dichas operaciones.
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CAPITULO II
DISPOSICIONES DE CARACTER ESPECIFICO

Articulo 9. Empresas y accionistas que incumplen sus obligaciones

9.1. Las empresas y sus accionistas que fueron garantizados por ei Estado para obtener

recursos del exterior e incumplieron el page de dichas obligaciones/ no pueden ser postores/

contratistas o participar en acciones de promocion de la inversion que realiza el Estado, hasta que

culminen de honrarsu deuda.

9.2. Se incluyen en el presente articulo las empresas con nueva denominacion o razon

social y accionistas que asumieron los activos de la empresa deudora.

Artfculo 10. Plazo para la aprobacion de operaciones de endeudamiento en tramite

Las operadones de endeudamiento correspondientes al ano fiscal 2024, comprendidas

en los alcances de ios incisos 1 y 2 del numeral 3.1 e incisos 1, 2 y 3 del numerat 3.2 del articulo 3

de la Ley 31955, Ley de Endeudamiento del Sector Publico para e! Ano Fiscal 2024, que al 31 de

diciembre de 2024 se encuentren en tramite, pueden ser aprobadas durante el primer trimestre

del Ano Fiscal 2025, en el marco de la ley antes citada.

Artfculo 11. Reasignacion de acciones disponibles de la Corporacion Interamericana de

Inversiones(CII)

11.1. Se aprueba la propuesta de reasignacion de acciones disponibles de la Corporacion

Interamericana de Inversiones (Cll), conforme a lo dispuesto en ei Anexo A de la Resolucion AG-

9/15 Y CII/AG-2/15/ y los terminos y condiciones aprobados por el Directorio Ejecutivo con fecha

04 de agosto de 2015 para reasignar las acciones del Anexo A (Documento Cll/GN-305-2).

11.2. En el marco del referido proceso de reasignacion de acdones disponibles, la

Republica del Peru suscribe y paga ciento un (101) acdones adicionales por un valor de US$ 2 020
000,00 (DOS MILLONES VEINTE MIL Y 00/100 DOLARES AMER1CANOS).

11.3. La citada suscripcion de acciones es cancelada en una cuota durante el Ano Fiscal

2025.

Articulo 12. Colocacion de bonos en el marco de la Gestion de Liquidez

Se autoriza al Ministerio de Economia y Finanzas/ a traves de la Direcdon General del

Tesoro Publico/ para colocar durante el ano fiscal 2025, e! saldo pendiente de colocadon de bonos

soberanos cuyas emisiones fueron aprobadas por los articulos 6 y 7 de las Leyes 31640 y 31955,

Leyes de Endeudamiento del Sector Publico para los Anos Fiscales 2023 y 2024, respectivamente,

a fin de garantizar la restitucion de los recursos utilizados en el marco de la gestion de liquidez/ al

titular que corresponda.

Articulo 13. Suscripcion de acciones en la Corporacion Interamericana de Inversiones

(Cll)
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13.1. Se aprueba el aumento de capital de la Corporadon Interamericana de Inversiones

(CD)/ ascendente a US$ 3 500 000 000,00 (TRES MIL QU1NIENTOS MILLONES Y 00/100 DOLARES
AMERICANOS)/ dividido en ciento sesenta y seis mil seiscientos sesenta y seis (166 666) acdones,

con un valor nominal de US$ 10 000,00 (D1EZ MIL Y 00/100 DOLARES AMERICANOS) cada una y
un precio de base de US$ 21000/00 (VEINTIUN MILY 00/100 DOLARES AMERICANOS), conforme
a los terminos de la Resoiucion Conjunta Cll/AG- 5/24 de la Asamblea de Gobernadores de la Cll

de fecha 10 de marzo de 2024, titulada: "Nueva Vision y Modelo de Negocios para la Corporacion

Interamericana de Inversiones: Propuesta de Capitalizacion y Plan de Implementacion .

13.2. En el marco del referido aumento de capital, la Republica de! Peru suscribe y paga

cinco mil quinientos dieciocho (5 518} acciones por un valortotal de US$ 115 878 000,00 (CIENTO
QUINCEM1LLONESOCHOCIENTOSSETENTAYOCHO MIL Y 00/100 DOLARESAMER!CANOS).

13.3. La citada suscripcion de acciones es canceiada en siete (07) cuotas anuales a mas

tardar los 30 de noviembre de cada ano desde el 2025 hasta ei 2031.

Artfculo 14. Contribucion al Fondo fnternacional de Desarrollo Agrfcola (FIDA)

Se aprueba la propuesta para la decimo tercera Reposicion de los Recursos al Fondo

Internadonal de Desarrollo Agncola (FIDA), mediante la cual la Republica del Peru contribuye con

el monto de US$ 375 000,00 (TRESC1ENTOS SETENTA Y CIIMCO MIL Y 00/100 DOLARES
AMERICANOS), a sercancelado en una cuota durante el Ano Fiscal 2025.

Articulo 15. Convenio Constitutivo y contribucion al FOMIN IV

Se aprueba el Convenio Constitutivo del Fondo Multilateral de Inversiones IV - FOMIN

IV/ asi como la contribucion a dicho fondo a cargo de la Republica del Peru, par la suma de hasta

US$ G 916 996,05 (SE1S MILLONES NOVECIENTOS D1ECISEIS MIL NOVEC1ENTOS NOVENTAY SEIS Y
05/100 DOLARES AMERICANOS), a ser cancelada hasta en cuatro (04) cuotas anuales y en lo

posible iguaies, a partir del Ano Fiscal 2026.

Artfculo 16. Implementacion de asuncion y reconocimiento de pago de las obligaciones

derivadas de los contratos suscritos con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y el Banco

Internacional de Reconstruction y Fomento (BIRF), en el marco de la Ley 30900, Ley que crea la

Autoridad de Transporte Urbano para Lima y Callao (ATU)

16.1. Para efectos de implementar la asundon por parte del Gobierno Nacional de las

obligaciones provenientes de contratos vinculados al ejercicio de !a funcion de transporte

terrestre de personas, a cargo de la Municipalidad Metropolitana de Lima, par mandate de la

disposicion complementaria final octava de la Ley 30900/ Ley que crea la Autoridad de Transporte

Urbano para Lima yCallao(ATU)/compiementada con ta Resolucion de Presidencia Ejecutiva 127-

2020-ATU/PE, se autoriza a la Direccion General del Tesoro Publico a incorporar en el registro de

la deuda publica, las obligaciones asumidas por el Gobierno Nacional con fecha 14 de setiembre

de 2020, correspondientes a las operaciones de endeudamiento externo celebradas por la

referida Municipaiidad con el Banco Interamericano de Desarroilo (BID) y el Banco Internacional

de Reconstruccion y Fomento (B1RF) para financiar parcialmente el "Programa de Transporte

Urbano de Lima Metropolitana - Subsistema Norte Sur", y que cuentan con la garantia del

Gobierno Naciona! en merito a los articulos 1 y 2 del Decreto Supremo 194-2003-EF.
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16.2. La Direccion General del Tesoro Publico, la Autoridad de Transporte Urbano para

Lima y Callao y la Municipalidad Metropolitana de Lima/ suscriben la respectiva acta de

conciliacion en un plazo de quince (15) dfas habiles, contados a partir de ia entrada en vigor de la

presente ley, en donde se establece el monto de las deudas asumidas y reconocidas porel

Gobierno Nacional.

16.3. En adicion, se autoriza a la citada Direccion General a reembolsar a favor de la

Municipalidad Metropolitana de Lima, !os pages efectuados al BID y al BtRF desde el 14 de

setiembre de 2020 hasta la fecha de entrada en vigencia de esta norma legal, correspondientes a

ias obligaciones que se derivan de las operaciones de endeudamiento externo senaladas en ei

numeral 16.1.

16.4. La Direccion General del Tesoro Publico atiende el pago de las obligaciones

mencionadas en los numerales precedentes con cargo a los recursos presupuestales destinados a

la atendon del servicio de la deuda publica.

16.5. El Ministerio de Economia y Finanzas/ a traves de la Direccion General del Tesoro

Publico, acuerda con la referida Municipalidad los terminos y condiciones en que la citada

Direccion General efectua el reembolso senalado en el numeral 16.3.

16.6. Se autoriza a la Directora General de la Direcdon General del Tesoro Publico a

suscribir las documentos que se requieran para implementar lo dispuesto en el presente articulo.

Artfculo 17. De la Participacion en esquemas de facilidades finanderas regionales

17.1. Se autoriza a la Direccion General del Tesoro Publico a participar en el diseno e

implementacion de esquemas de faciiidades financieras regionales bajo el ambito de organismos

multilaterales de credito, que permitan el acceso del Peru y de otros paises a creditos para

financiar proyectos de inversion para el desarrollo sostenible, contando tales esquemas con la

garantia parcial de! respective organismo internacional.

17.2. Previo a la celebracion del respectivo credito bajo el esquema de facilidad

financiera regional, la citada Direccion General esta autorizada a negociary acordar los terminos

y condidones de las contragarantfas que corresponde dar a la Republica del Peru/ para participar

en los referidos esquemas de facilidades financieras regionales, asf como a suscribir los

documentos que se requieran para participar de los mismos, en !os que se puede contemplar el

compromiso del Estado Peruano de celebrar el credito antes senalado.

17.3. Los documentos senalados en ei numeral 17.2 son aprobados par resolucion

ministerial del Ministerio de EconomEa y Finanzas.

Articulo 18. Ampliacion de los plazos senalados en el Decreto de Urgencia 010-2022 y

en el Decreto de Urgencia 023-2022

18.1. Se amplia hasta el 31 de diciembre de 2028, ei plazo para el reembolso de los

Documentos Cancelatorios - Tesoro Publico utilizados, a los que hace referencia el articuio 4 del

Decreto de Urgenda 010-2022/ Decreto de Urgenda que establece medidas extraordinarias en

materia economica y finandera destinadas al aseguramiento del mercado local de combustibles/

y sus modificatorias y ampliatorias.

18.2. Se amplia hasta el 31 de didembre de 2028, el plazo estabiecido en el articulo 3

del Decreto de Urgencia 023-2022, Decreto de Urgencia que establece medidas en materia
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economica y financiera destinadas a evitar el desabastecimiento de combustible a nivel nacional/

y sus modificatorias y ampliatorias.

18.3. Se faculta a la Direccion General del Tesoro Publico a suscribir los documentos que

se requleran para la implementacion de las referidas ampliaciones de plazos.

DISPOStCIONES COMPLEMENTARIAS FINALES

PRIMERA.Vigencia

La presente ley entra en vigor desde el 1 de enero de 2025, salvo to dispuesto en el

articulo 16, la disposicion complementaria final segunda, asi como las disposiciones

complementarias modificatorias primera y segunda de la presente norma, ios mismos que entran

en vigor a partirdeldfasiguientede la publicacion de la presente ley en eldiariooficial El Peruano.

SEGUNDA. Autorizacion para honras de Garantia Soberana en el marco del Programa

REACTIVAPERU

l.Seautorizaa la Direccion General del Tesoro Publicoa honrarlasgarantfasquefueron

otorgadas en el marco del Programa de Garantfa del Gobierno Nacional para la Continuidad en la

Cadena de Pagos - Programa "REACTIVA PERU", creado mediante Decreto Legisiativo 1455,

Decreto Legislativo que crea el Programa "Reactiva Peru" para asegurar la continuidad en la

cadena de pagos ante el Impacto del COVID-19, a los prestamos que fueron objeto de operaciones

de reporte con el Banco Central de Resen/a del Peru y que a la fecha de entrada en vigencia de

esta norma legal se encuentran liquidadas.

2. Para ello, la Direccion General del Tesoro Publico requiere a la Corporadon Financiera

de Desarrollo S.A. (COFIDE S.A.), la informacion sobre las operaciones liquidadas, debiendo esta

entidad atender el referido pedido dentro del piazo de cinco (05) dias habiles siguientes.

3. Posteriormente, la COF1DE S.A. solicita a la Direccion General del Tesoro Publico la

honra de las garantias a efectos de pagar a las Empresas del Sistema Financiero, de acuerdo con

las instrucciones que remita la referida Direccion General. El honramiento autorizado comprende

el saldo insoluto del credito otorgado y los intereses de la operacion de reporte informados por

el Banco Central de Reserva del Peru.

4. Para las operaciones de reporte que, con posterioridad a la entrada en vigor de la

presente ley/ sean liquidadas por el Banco Central de Reserva del Peru antes del vencimiento del

plazo establecido en el numeral 3.4 del articulo 3 del Decreto Legisiativo 1455, es de apticacion lo

senalado en los numerales 1 y 3 precedentes.

TERCERA. Recursos de los procesos de Promocion de la Inversion Privada mediante

Asociaciones Publico Privadas

Se dispone que los recursos destinados al pago por supervision de obras y/o de diseno

que son asumidos por los concesionarios en cumplimiento de obligaciones previstas en los

contratos derivados de los procesos de Promodon de la Inversion Privada mediante Asociaciones

Pubiico Privadas, se incorporan en el presupuesto institucional de las entidades perceptoras de

los mismos en la fuente de financiamiento Recursos Determinados/ conforme a los

procedimientos del Sistema Nacional de Presupuesto Publico. Los recursos antes sehalados son
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depositados en la cuenta que determine la Direccion General del Tesoro Publico. De ser el caso,

la devolucion del monto no utilizado se atiende conforme a las normas del Sistema Nacional de

Tesoreria.

CUARTA. Recursos que perciben los pliegos Ministerio del Interior y IVIinisterio de

Defensa

Se dispone que los recursos que, en el marco de la normatividad aplicable, perciben los

pliegos Ministerio del Interior y Ministerio de Defensa, con la exclusiva finalidad de financiar la

adquisicion de vestuario, equipos y materiales necesarios para e! proceso de formacion

profesional policial de los alumnos ingresantes a las escuelas de formacion de la Policia Nacional

del Peru o como garantfa de su permanenda en las escuelas de las Fuerzas Armadas, se incorporan

en la fuente de financiamiento Recursos Determinados, conforme a los procedimientos del

Sistema Nacional de Presupuesto Publico. Los recursos antes senalados son depositados en la

cuenta que determine la Direccion General del Tesoro Publico.

QUINTA. Administracion de los recursos para el financiamiento de creditos para la

actividad pesquera artesanal y acuicola administrados por el Fondo Nacional de Desarrollo

Pesquero (FONDEPES)

1. Se dispone que los recursos para el financiamiento de la gestion de creditos que en el

marco de los articulos 58 y 59 de la Ley General de Pesca, aprobada par el Decreto Ley 25977 y el

artfculo 43 de la Ley General de Acuicultura, aprobada mediante el Decreto Legislativo 1195, se

encuentra a cargo del Fondo Nadonal de Desarrollo Pesquero (FONDEPES) y se administran a

traves de unfondo rotatorio, en la cuenta que determine la Direccion General delTesoro Publico.

2. Los recursos para el finandamiento de la gestion de creditos a que se refiere el

numeral 1, asi como los recursos generados y que se generen por la recuperacion de los creditos

gestionados par el FONDEPES, se incorporan en la fuente de finandamiento Recursos

Determinados, conforme a los procedimientos del Sistema Nacionai de Presupuesto Pubiico.

DISPOSICtONES COMPLEMENTARIAS MODIFICATORIAS

PRIMERA. Modificacion del indso 7 del numeral 11.2 y del inciso 1 del numeral 11.3

del arti'culo 11, del inciso 3 del numeral 27.2 del articulo 27 y del numeral 47.2 del arti'culo 47

del Decreto Legislative 1437, Decreto Legislativo del Sistema Nacional de Endeudamiento

Publico

Se modifica el indso 7 del numeral 11.2 y el inciso 1 del numerai 11.3 del artfculo II/ el

inciso 3 de! numeral 27.2 del artfculo 27 asi como ei numeral 47.2 del artfculo 47 del Decreto

Legislative 1437, Decreto Legisiativo del Sistema Nacional de Endeudamiento Publico, los cuales

quedan redactados de acuerdo con lo siguiente:

"Articulo 11.- Operaciones de Endeudamiento

[...]

11.2 Las Operaciones de Endeudamiento pueden adoptar las siguientes modalidades:
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[...]

7. Titulizaciones de activos o flujos de recursos de fibre disponibilidad de su titular^ para

constituir el respectivo fidekomiso.

[...]

11.3 Las Operadones de Endeudamiento pueden destinarse a:

1. Ejecucion de proyectos o programas de inversion.

[...r

Articulo 27.- Concertacion de Operaciones de Endeudamiento

[...]

27.2 Los requisitos para aprobar Operaciones de Endeudamiento del Gobierno Nacional

destmadas a fmanciar proyectos o programas de inversion son:

[...]

3. En ei caso de las Operadones de Endeudamiento Externo o Interno, se requiere la

opinion favorable de la Direccion General de Programacion Multianua! de Inversiones sobre e!

proyecto o programa de inversion y debe ser solicitada con anterioridad a la declaratoria de

viabiHdad.

La Direccion General de Programacion Multianua! de Inversiones emite opinion

favorable sobre los proyectos o programas de inversion que requieran^ excepcionalmente^ de

uno Operacion de Endeudamiento Externo o Interno con posterioridad a la declaracion de

viabilidad.

En el caso de Operaciones de Endeudamiento destinadas a financiar proyectos o

programas de inversion de empresas financieras del Estado, se requiere la opinion favorable de

la Direccion General c/e Programacion Multianua! de Inversiones sobre hs mismos.

Articulo 47.- Financiamientos Contingentes

[...]

47.2 Las contrataciones de tos referidos Fmanciamientos Contingentes con, organismos

muttilaterales de credito, gobiernos o sus agendas oficiates; ass como aquellos que se contraten

en el marco de tratados^ de manera individual o conjunta con otros poises miembros, estan

exceptuadas de las normas relativas a las contrataciones del Estado. En et caso de que tales

contrataciones sean realizadas con entidades distintas a las mencionadas, las mismas se efectuan

de acuerdo con un procedimiento a ser establecicto mediante decreto supreme con el voto

aprobatorio del Consejo de Ministros y refrendado por el Presidente de! Consejo de Mmistros y el

Ministro de Economia y Finanzas.

u".

SEGUNDA. Incorporacion del numeral 47.5 en el articulo 47 asf como las disposiciones

complementarias finales quinta y la sexta en el Decreto Legislativo 1437, Decreto Legislativo del

Sistema Nacional de Endeudamiento Publico

Se incorpora el numerai 47.5 en el articulo 47, asi como las disposiciones

complementarias finales quinta y la sexta en el Decreto Legisiativo 1437, Decreto Legislativo del

Sistema Nacional de Endeudamiento Pubiico; de acuerdo con io siguiente:
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Artkulo 47.- Finandamientos Contingentes

[...]

47.5. Previo a la celebracion de! respective financiamiento contingente con un

organismo multilateral de creditor gobiernos o sus agendas oficiales; asi como aqueHos que se

contraten en el marco de tratados^ fa D!recci6n General del Tesoro Publico esta autorizada para

suscribir los documentos que se requieran para participar en el diseno y elaborad6n de! mismo,

en los que se puede contemplar e! compromiso del Estado peruano de asumir gastos que irrogue

dicho diseno y su elaboracion de manera individual o compartida. Los citados documentos son

aprobados por resolucion mmistenal del Ministerio de Economia y Fmanzas."

Quinta. Emision de bonos soberanos para Operaciones de Reporte

1. La Direccion General del Tesoro Publico esta autorizada a emltir bonos soberanos, en

una o mas colocadones, para su uso exclusivo en operacjones de reporte que ce)ebre en et marco

de la Ley N 30052, Ley de Operadones de Reporte,

2. Las referidas emisiones no se sujetan a /os Ifmites estableddos en las LeyesAnuales de

Endeudamiento del Sector Publico, y su uso en las operaciones de reporte no tienen implicandas

presupuestales. En fas referidas teyes anuaies se establece et monto maximo del saldo adeudado

a! 31 de diciembre de cada ano fiscal.

3. A! termino de cada operacion de reporte se precede con ia redencion antjcipada de los

bonos soberanos mvotucrados en la respetiva operaaon.

4. La Direccion General del Tesoro Publico esta autorizada a emitir las ctisposidones

regfamentanas que se requieran para implementar lo dispuesto en !a presente disposidon."

Sexta. Recuperacion de los montos derivados del honramiento de garantias del
Gobierno Naciona!

1. La administracion y recuperacion de las cuentas par cobrar a favor de la Direcdon

Genera! del Tesoro Pubfico en el marco de programas de apoyo finandero o simitares, cuya

creacion sea por ley expresa para respaldar a creditos y carteras de creditos, puede efectuarse a

traves de un fideicomiso, comision de confianza u otro mecanismo similar que permita maximizar

ta recuperacion de estos montos.

2. Para efectos de to dispuesto en el numera! precedents, la Direcclon General del Tesoro

PObfico esta autorizada a contratar Sos servicios de la Corporacion Finandera de Oesarrolfo S.A.

(COFIDE S.A.) o del Banco de la Nac'ion; para lo cual suscribe con ctichas entidades !os contratos

que se requieran; /os mlsmos que son aprobados mediante resofucion ministerial del Ministerio

de Economfa y Finanzas.

3. En el Reglamento Operative se establecen los terminos y condidones en que se

efectua ta administracion y recuperacion de las referidas cuentas par cobrar, to que incluye,

descuentos de los intereses de acuerdo a la capacidad de pago de los deudores, asi'como cualquier

otra accion u operacion permitida por las politicas y procesos de tas ESF como refinanciamientos,

venta o cesion de cartera y otras operaciones de recuperacion o cobranza, que permitan

maximizar la recuperacion de honras de aval; asi como las responsabilidades, comfsiones y Sos

costos asociados a ta cobranza. Asimismo, estas cuentas por cobrar pueden transferirse at citado

mecanismo de recuperacion, inclusive con anterioridad al termino del respectivo programa de

apoyo financiero o similar. El referido Reglamento Operativo se aprueba medlante Decreto

Supreme refrendado por el ministro de Economia y Finanzas.
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4. La comision de la COFIDE S.A. o del Banco de la Nacion, segun corresponda, asicomo

/os gastos que origine lo dispuesto por la presente disposicion, son atendidos por el Ministerio de

Economia y Fmanzas con cargo a /os recursos disponibtes de tos fideicomisos constituidos en el

marco de !os respectivos programas de apoyo financiero o similar, o en caso no sean suficientes,

con cargo a los recursos presupuestarios de la Oficina General de Administracion del Ministerio de

Economics y Fsnanzas."

TERCERA. Modificadon del numeral 25.1 del articulo 25 del Decreto Legislativo 1440,

Decreto Legislative del Sistema Nacional de Presupuesto Publico

Se modifica el numeral 25.1 del artfculo 25 del Decreto Legislative 1440, Decreto

Legislative del Sistema Nacional de Presupuesto Publico; conforme lo siguiente:

^Articulo 25. Articuladon en la Administracion Finandera del Sector Publico

25.1 Para !a estimacion de la APM, se precisa de la siguiente informacion para et perfodo

multianua! correspondiente:

a) De la Direccion Genera! de Polftica Macro economica y Descentratizacion Fiscal, la

informacion de mgresos por fuente de financiamiento y rubro, segun corresponda, incluyendo

escenarios de riesgo sobre las desviaciones en las proyecciones de ingresos; asf como los timites

de gasto nofinanciero y gasto corriente sin mantenimiento, de corresponder, en consistencia con

{as reglas fiscales vigentes, a ser considerados en las Leyes Anuales de Presupuesto del Sector

Pubtico: entre otras variables macroeconomicas.

b) De la Direccion General de Programacion Multianual de Inversiones, el Programa

Multianual de tnversiones que inciuye la presentacion del diagnostico de brechas de

infraestructura y acceso a servidos publicos, /os criterios de priorizacion y la cartera de inversiones

de los sectores del Gobierno Nacional, Gobiernos Regionales y Gobiernos Locales.

c) De la Direccion General de Gestion Fiscal de /os Recursos Humanos, los costos de tos

ingresos correspondientes a los Recursos Humanos de! Sector Pubtico, ya sean permanentes,

periodicos, excepcionales u ocasionaies, inctuyendo la proyeccion de /os costos de aquellas

medidas en materia de mgresos de personal a ser implementadas.

d) De la Direccion General del Tesoro Publico, la estructuracion finandera del

Presupuesto del Sector Publico, identificando /os requerimientos de capita! de corto y .mediano

plazo.

[...]".

CUARTA. Incorporacion de las disposiciones complementarias finales novena y decima

en la Ley 30897, Ley de Promocion de la Inversiony Desarrollo del Departamento de Loreto

Se incorporan las disposiciones complementarias finales novena y decima en la Ley

30897, Ley de Promocion de la Inversion y Desarrollo del Departamento de Loreto; conforme a lo

siguiente:

"NOVENA. Del servicio de Deuda

Autonzar la utilizacion de los recursos transferidos en virtud al articulo 3 y al numeral 2

de la disposicion complementaria final septima de la presente ley para garantizar y atender el

servicio de la deuda derivada de operaciones de endeudamiento publico que se contraigan de
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conformidad con la normatividad vigente, contratadas para financiar los proyectos de inversion,

/o que incluye la adquisicion de maquinarlas y equipos, a que se refiere el artfculo 6 yet numeral 2

de la disposicion complementaria final octava.

"DECIMA. Destine del endeudamiento

Los recursos obtenidos mediante las operaciones de endeudamiento pubtico, cuyo

serviclo de deuda es atendido con cargo a! fideicomiso en el marco de la autorizacion contenida

en la disposidon precedente, son utilizados, de manercs exdusiva, en la ejecucion de los proyectos

de inversion a que se refiere la presente ley."

QUINTA. Modificadon del segundo parrafo de la disposicion complementaria final

sexta del Decreto Legislative 1275, Decreto Legislative que aprueba el Marco de la

Responsabilidad yTransparencia Fiscal de los Gobiernos Regionales y Gobiernos Locales

Se modifica elsegundo parrafo de la disposicioncomplementaria final sexta del Decreto

Legislative! 1275, Decreto Legislativo que aprueba el Marco de la Responsabilidad y Transparencia

Fiscal de los Gobiernos Regionales y Gobiernos Locales; de acuerdo con lo siguiente;

"Sexta. Requisito previo de Cumplimiento de Reglas Fiscales de /os Gobiernos

Regionales y Gobiernos Locales

(...)

Los gobiernos regionales y gobiernos locates qu.e cuenten con un nivel de calificacion

creditidavigenteigualo superior a A, extendida pordos empresascalificadorasde riesgo inscritas

en el Registro Publico del Mercado de Valores de la Superintendencia del Mercado de Valores

(SMV), de conformidad con !o dispuesto en el Texto Unico Ordenado de la Ley del Mercado de

Valores, pueden gestionaroperadones de endeudamiento directas o garantizadas/ en el marco de

la normatividad vigente, no resultando de aplicadon lo senalado en los articulos 6, 7 v 8 de la

presente norma para dichos casos. La situacion fiscal y financiera posterior a dichas operaciones

de endeudamiento es monitoreada por el Ministerio de Economfa y Finanzas a -traves de un

Informe Multianual de Gestion Fiscal que debe ser remitido, bajo responsabilidad de su Titular,

por los Gobiernos Regionales y Gobiernos Locales exceptuados, con la periodicidad y contenido

que son desarrollados en el reglamento de la presente norma y debera incluir la informacion

que permita el seguimiento de sus finanzas publicas."

SEXTA. Modificacion de los artfculos 15, 20 y 21 del Decreto Legislativo 1436, Decreto

Legislativo Marco de la Administracion Financiera del Sector Publico

Se modifican los numerales 15.1 y 15.2 del artfculo 15, el inciso 2 del numeral 20.2 del

artfculo 20 y el inciso 4 del numeral 21.2 del arti'cuio 21 del Decreto Legislative) 1436, Decreto

Legislative! Marco de la Administracion Financiera del Sector Publico; de acuerdo con lo siguiente:

"Articulo 15.- Gestion Fisca! de los Recursos Humanos del Sector Publico

15.1 La Gestion Fiscal de los Recursos Humanos del Sector PubHco, a cargo de la Direccion General

de Gestion Fiscal de tos Recursos Humanos, se define como la formulacion de la pofitica fiscal en

materia de Ingresos correspondientes a los Recursos Humanos del Sector Publico y de
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Planificacion de Recursos Humanos del Sector Publico^ a trav^s de! analisis tecnico^ economico y

financiero^ a fin de mejorar la eficiencia y calidad del gasto pubHco.

15.2 La Gestion Fiscal de los Recursos Humanos del Sector Publico comprende la

evaluacion y validadon de hs Ingresos correspondientes a los Recursos Humanos del Sector

Publico^ la administracion del registro de dichos ingresos, asicomo la Planificacion de Recursos

Humanos del Sector Publico^ con transparencia^ legalidad, eficiencia y eficada, observando los

principios de equilibrio fiscal programacion multianua!^ las reglas macrofiscates y las reglas

para !a estabJHdad presupuestaria para cada ano fiscal.

"Articulo 20.- Proceso de Programacion de Recursos Publicos

[...]

20.2 El Proceso de Programacion de Recursos Publicos se desarroUa conforme a lo

siguiente:

[...]

2. Programacion Multianual de Fondos Publicos para /os Recursos Humanos del Sector

PubHco: Se encuentra a cargo de la Direccion General de Gestion Fiscal de los Recursos Humanos^

y comprende la Programacion Multianual de Plazas^ Puestos y Posiciones^ y la Programacion

Multjanua! de Ingresos correspondientes a !os Recursos Humanos del Sector Publico. La

Programacion Multianual de Plazas^ Puestos y Posidones se refiere a la determinacion del

numero maxima de p/ozas, puestos y posidones en las entidades de! Sector Publico en un

horizonte de tres cmos. Par su parte, la Programacion Multianual de Ingresos correspondientes

a /os Recursos Humanos de! Sector Publico se refiere a la determinacion de /os costos de dichos

ingresos en un horizonte de tres anos/ incluyendo la proyeccion de /os costos de aquellas

medidas en materia de mgresos correspondientes a los recursos humanos del Sector Publico a

ser implementadds.

i-r.

"Articulo 21.- Proceso de Gestion de Recursos Publicos

{...]

21.2 El Proceso de Gestion de Recursos PubHcos se desarrolfa conforme a !o siguiente:

[...]

4. Gestion de Fondos PubUcos para /os Recursos Humanos del Sector Publico: Se encuentra

a cargo de la Direccion General de Gestion Fiscal de los Recursos Humanos, y se refiere a!

seguimiento y verificacion a fa consistencia de la ejecucion del gasto sobre los ingresos

correspondientes a los recursos humanos del Sector Publico y at cumplimiento de! numero de

plazas^ puestos y posiciones autorizadas^ con la informacion registrada en el aplicativo

informatico que gestione la PlaniUa Onica de Sector Publico. Tambien comprende la verificacion

del cumplimiento de {as normas que regulan el registro en dicho aplicativo informatico y su

dctualizacion.

t.r.

SEPT1MA. Incorporacion del inciso 8 al arti'culo 2 y del inciso 5 al numeral 22.2 del

articulo 22 del Decreto Legislative) 1436, Decreto Legtslativo Marco de la Administracion

Financiera del Sector Publico
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Se incorpora el inciso 8 al artfculo 2 y el inciso 5 at numeral 22.2 del arti'culo 22 del

Decreto Legislative 1436, Decreto Legislativo Marco de la Administracion Financiera del Sector

Publico; de acuerdo con lo siguiente:

Articulo 2.- Pnncipios

Adicionalmente a los principios del Derecho Publico, en lo que resulte aplicabte, la

Actministracion Fsnanciera del Sector Publico se rige por /os siguientes prindpios:

[...]

8. Gestion responsable: Consiste en que las entjdades del Sector Publ'ico respeten y

apliquen correctamente las poli'ticas de gasto publ'ico vinculadas a los fines del Estado, siendo

ejecutadas mediante el uso responsabte de Sos fondos publicos, a fin de orientar el logro de

resultados de eficiencia, eficacia, economfa y ca!idad".

Articulo 22.- Proceso de Evaluacion de la Gestion de Recursos Publicos

[...]

22.2 Et Proceso de Evaluacion de !a Gestion de Recursos Publicos se desarrolla conforme

o to siguiente:

/..J

5. Ewtuacion de tos Fondos Publicos para los Recursos Humanos del Sector Publico: Se

encuentra a cargo de la Direccion General de Gestion Fiscal de los Recursos Humanos, y se refiere

o la revision sistematica y continua de la efectividad de los resultados del numero de plazas,

puestos y posjciones autorizadas .

OCTAVA. Mod ifi cad on del numeral 4.7 del articulo 4 de la Ley 30356, Ley que fortalece

la transparencia y el control en los convenios de administradon de recursos con organizaciones

intern a ci on ales

Se modifica el numeral 4.7 de! articulo 4 de la Ley 30356, Ley que fortalece la

transparencia y e! control en los convenios de administracion de recursos con organizaciones

internacionales; de acuerdo con lo siguiente:

"Articulo 4. Requisitos para !a autorizacion y suscnpcion de convemos de actministracion

de recursos

I...]

4.7 La modificacion de la finalidad, tos alcances y las obligaciones que se establezcan

en e/ Reglamento se autorizan por norma con range de ley.

u".

Salvo mejor parecer.

Dese cuenta.

Plataforma virtual.

Lima, 20 de noviembre de 2024
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Lima, 22 de noviembre de) 2024
OFICIQ ? 354-2024-2025-MAG-CR

Senora:
LADY MERCEDES CAMONES SORIANO
Presidenta
Comisi6n de Presupuesto y Cuenta General de la Repdbiica

Presente.-

Asunto: Solicito que se registre mi firma en dictamen

De mi especial consideracion,

Tengo el agrado de dirigirme a usted para saludarle cordialmenle y a su vez soiicitaris que se incorpore

mi firma manuscrita al expediente que conUene ei'

"Dictamen recaido en ef Proyecfo de Ley 87GO/2024-PE, que propone la Ley de Encfeudamiento del

Sector Publfco para elAno Fiscal 2025. "

Eslo a fin de que continue el procedimiento correspondiente, conforme lo dispuesto en el Reglamento del

Congreso de la Republica.

Sin otro particuiar, hago propida ia oportunidad para expresarle el testimonio de mi especial

consideracibn y deferencia personal.

Atentamente,

••<••**t»^»^t(*^ ••fTiimn

y'ARffAJiTOJtiEfAAG&'^GUTllR^Z
CQNCREStSTA OE IA REPdBUCA

Plaza Bolfvar, Av. Abancay s/n - Lima, PerQ

Central Tdefonlca: 311-7777

maguero(®congreso,gob,pe


